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1. Страховой резерв НПФ. Теория. 
 

Страховой резерв НПФ является частью пенсионных резервов НПФ и 
формируется для обеспечения устойчивости исполнения обязательств перед 
участниками. Страховой резерв формируется только в рамках деятельности по 
негосударственному пенсионному обеспечению. 
 

Нормативный размер Страхового резерва устанавливается 
уполномоченным федеральным органом (Постановлением Минтруда РФ №55 от 
26.04.2004 г). Минимальный нормативный размер страхового резерва должен 
составлять не менее 5% от величины резервов покрытия пенсионных 
обязательств и не должен превышать по величине резервы покрытия 
пенсионных обязательств. 

 
Источниками формирования страхового резерва являются: 

а) часть дохода от размещения пенсионных резервов; 
б) целевые поступления на формирование страхового резерва; 
в) средства для обеспечения уставной деятельности фонда; 
г) остатки денежных средств на пенсионных счетах вкладчиков 

(участников) фонда, образовавшиеся после осуществления выплаты 
выкупной суммы. 

 
Размещение средств страхового резерва производится в соответствии с 

порядком, устанавливаемым для размещения средств пенсионных резервов в 
соответствии с правилами размещения пенсионных резервов негосударственных 
пенсионных фондов 

 
Использование страхового резерва возможно только в целях пополнения 

резервов покрытия пенсионных обязательств при осуществлении пенсионных 
выплат. Обоснование использования фондом страхового резерва в течение года 
должно быть подтверждено в актуарном заключении. 

 
В случае несоблюдения нормативных размеров страхового резерва фондами 

в уполномоченный федеральный орган представляются планы мероприятий по 
их приведению в соответствие с установленными требованиями 
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2. Практика формирования страхового резерва 
В России отмечается высокая концентрация пенсионного бизнеса в 

крупнейших НПФ. На долю Топ-10 НПФ приходится 88% рынка, на долю Топ-20 
– 93% всех пенсионных резервов. 

Крупнейшие российские НПФ стремятся соблюдать требования 
Уполномоченного федерального органа по формированию страхового резерва в 
установленном размере. 

Таблица 1. Размер Страхового резерва Топ-30 НПФ по размеру пенсионных резервов 

Страховой резерв в % от резерва покрытия пенсионных обязательств 

№  Наименование НПФ  31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 
1 НПФ "ГАЗФОНД" 33,2% 48,8% 49,8% 
2 НПФ "Благосостояние" 6,1% 5,1% 5,2% 
3 Ханты-Мансийский НПФ 0,03% 0,01% 5,2% 
4 НПФ "Электроэнергетики" 18,5% 13,0% 8,2% 
5 НПФ "ЛУКойл-Гарант" 25,2% 16,2% 13,8% 
6 НПФ Транснефть 5,0% 5,3% 5,0% 
7 НПФ "Телеком-Союз" 6,0% 5,6% 5,0% 
8 НПФ СтальФонд" 10,2% 27,9% 21,1% 
9 НПФ "Алмазная осень" 4,7% 5,2% 5,2% 

10 НПФ "Национальный НПФ" 5,0% 5,0% 5,0% 
11 НПФ "НЕФТЕГАРАНТ" 5,0% 5,0% 5,0% 
12 НПФ "РЕГИОНФОНД" 18,0% 29,6% 31,6% 
13 НПФ "ПРОФЕССИОНАЛЬНЫЙ" 46,1% 29,9% 60,5% 
14 НПФ "ПРОМРЕГИОНСВЯЗЬ" 5,0% 5,0% 5,0% 

15 
НПФ "Социальная защита 
старости" 5,4% 5,0% 6,4% 

16 НПФ "Внешэкономфонд" 4,4% 4,5% 5,0% 
17 НПФ "Социальное развитие" 5,3% 8,7% 15,1% 
18 НПФ "ТНК-Владимир" 5,0% 5,0% 5,5% 
19 НПФ Сберегательного банка 5,3% 9,0% 7,4% 
20 НПФ "НПФ ОПК" 5,0% 5,0% 5,0% 
21 НПФ "ЭНЕРГОАТОМГАРАНТ" 5,0% 7,6% 5,2% 

22 
НПФ "Оборонно-промышленный 
фонд" 4,4% 4,2% 6,7% 

23 НПФ АО "АвтоВАЗ" 5,0% 5,0% 5,0% 
24 НПФ  “Первый национальный ПФ” 5,1% 5,8% 5,3% 
25 НПФ "Сургутнефтегаз" 5,3% 7,1% 9,9% 
26 НПФ "Санкт-Петербург" 5,0% 5,1% 5,0% 

27 
НПФ '"ИНТЕРРОС-
ДОСТОИНСТВО" 3,2% 2,2% 2,3% 

28 НПФ"Социум" 23,1% 25,1% 24,3% 
29 НПФ "СТРАТЕГИЯ" 5,4% 5,5% 7,8% 
30 НПФ "Благоденствие" 9,3% 9,5% 10,4% 

  В среднем*  по всем НПФ 21,5% 28,3% 30,3% 
*с учетом влияния НПФ Газфонд 

Источник: ФСФР, Расчеты 

Необходимо отметить, что размер страхового резервов фондов, входящих в 
Топ-30, колеблется от 5% от резерва покрытия пенсионных обязательств, до 
60,5%. 
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Таблица 2. Топ-30 НПФ по размеру страхового резерва на 31.12.06 
Страховой резерв в % от резерва покрытия пенсионных обязательств 

№  Наименование НПФ  31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 
1 НПФ "ИнтрастФонд" 233,9% 337,4% 389,4% 
2 НПФ "Промышленность Урала" 13,0% 12,8% 328,2% 
3 НПФ "СБЕРФОНД" 6,7% 329,3% 309,8% 
4 ПНПФ "Выбор" 25,3% 77,6% 241,9% 
5 Первый Русский ПФ 4,8% 5,2% 192,6% 
6 НПФ "ПРОГРЕСС-ДОВЕРИЕ" 5,0% 645,1% 175,2% 
7 Первый Усольский НПФ 468,5% 173,9% 160,8% 
8 НПФ"Тихий Дон" 99,9% 88,1% 78,1% 
9 НПФ "ПРОФЕССИОНАЛЬНЫЙ" 46,1% 29,9% 60,5% 

10 НПФ "ГАРАНТИЯ" 11,3% 10,3% 58,2% 
11 НПФ "Мосэнерго" 14,4% 31,3% 50,5% 
12 НПФ "ГАЗФОНД" 33,2% 48,8% 49,8% 
13 ННФПСО Металлургов 1,5% 25,5% 36,2% 
14 НПФ "РЕГИОНФОНД" 18,0% 29,6% 31,6% 
15 НПФ  "Добродетель " 10,6% 10,2% 30,8% 
16 НПФ "Свобода личности" 0,0% 30,0% 30,0% 

17 

НПФ «Московский городской 
негосударственный пенсионный 
фонд» 6,1% 3,5% 29,5% 

18 НПФ "ТДК" 30,8% 28,8% 29,4% 
19 НПФ "Благовест" 5,2% 5,2% 27,7% 
20 НПФ "Железнодорожный" 8,4% 16,3% 24,9% 
21 НПФ"Социум" 23,1% 25,1% 24,3% 
22 НПФ "ГЕФЕСТ" 5,1% 14,4% 23,3% 
23 НПФ ОАО "АЛЬФА-БАНК" 5,2% 5,0% 23,0% 
24 НПФ "Ветеран" 5,0% 14,5% 22,9% 
25 НПФ "Лефко" 39,0% 36,5% 22,5% 
26 УНПФ "Капитал-Династия" 33,1% 22,1% 22,4% 
27 Сургутский МНПФ 8,7% 16,8% 22,2% 
28 НПФ "Магистраль" 5,1% 5,0% 21,6% 
29 НПФ "ТопЭнерго" 23,1% 21,4% 21,4% 
30 НПФ СтальФонд" 10,2% 27,9% 21,1% 
 

Источник: ФСФР, Расчеты 

При более широком взгляде на рынок негосударственного пенсионного 
обеспечения мы увидим, что требование о нормативном размере страхового 
резерва выполняется не всегда. 

Таблица 3. Доля НПФ сформировавших СР 
2004 2005 2006 

  В % шт. В % шт. В % шт. 
НПФ, сформировавшие 
страховой резерв 5% и 
более от резерва 
покрытия пенсионных 
обязательств 

69% 166 75% 185 79% 190 

НПФ, сформировавшие 
СР менее 5% резерва 
покрытия пенсионных 
обязательств 

31% 75 25% 62 21% 49 

 
Источник: ФСФР, Расчеты 
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Во-первых, ряд фондов сформировали страховой резерв в размере в несколько 
раз превышающий резерв покрытия пенсионных обязательств. Одним из 
возможных объяснения является ситуация с расторжением пенсионных договоров 
и выплатой выкупной суммы: резерв покрытия пенсионных обязательств 
снижается, а страховой резерв остается без изменения. 

Действующий нормативно-правовой акт не описывает ситуацию c 
превышением нормативного размера страхового резерва. В этой 
ситуации любые действия фонда по уменьшению страхового резерва 
будут  трактоваться регулятором как нарушение. 

Во-вторых, ряд фондов не формируют страховой резерв, потому что не 
приступили к деятельности по негосударственному пенсионному обеспечению. 

В-третьих, в начале деятельности при поступлении первого пенсионного 
взноса у НПФ нет экономически обоснованного источника для формирования 
страхового резерва. 

Учитывая, что действующий нормативно-правовой акт содержит возможность 
представления в Уполномоченный федеральный орган некоторого плана по 
формированию страхового резерва, на практике значительная доля фондов 
откладывает на неопределенное время соблюдение данного норматива 

Действующий нормативно-правовой акт позволяет НПФ не 
соблюдать на практике норматив по обязательному формированию 
страхового резерва. Более 20% НПФ имеют страховой резерв в размере 
менее 5%. 

В качестве источника формирования Страхового резерва действующее 
законодательство предусматривает следующие источники: 

• часть дохода от размещения пенсионных резервов; 
• целевые поступления на формирование страхового резерва; 
• средства для обеспечения уставной деятельности фонда; 
• остатки денежных средств на пенсионных счетах вкладчиков (участников) 

фонда, образовавшиеся после осуществления выплаты выкупной суммы. 
 

На практике в качестве основного источника пополнения страхового резерва 
используется инвестиционный доход, полученный от размещения пенсионных 
резервов, а в меньшей степени - остатки средств на пенсионных счетах после 
выплаты выкупной суммы при расторжении пенсионного договора. 

Таблица 4. Доля инвестиционного дохода, направляемого на формирование 
страхового резерва в ТОП-30 по пенсионных резервам 

Доля инвестиционного дохода, 
 направляемая в страховой резерв № Наименование НПФ 

2005 2006 
1 НПФ "ГАЗФОНД" 43,4% 29,7% 
2 НПФ "Благосостояние" 26,9% 18,4% 
3 Ханты-Мансийский НПФ 84,7% 9,8% 
4 НПФ "Электроэнергетики" 7,6% 0,3% 
5 НПФ "ЛУКойл-Гарант" 0,0% 6,8% 
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6 НПФ Транснефть 23,4% 12,3% 
7 НПФ "Телеком-Союз" 7,8% 3,7% 
8 НПФ СтальФонд" 49,9% 37,3% 
9 НПФ "Алмазная осень" 23,4% 11,2% 

10 НПФ "Национальный НПФ" 13,7% 8,0% 
11 НПФ "НЕФТЕГАРАНТ" 14,7% 13,8% 
12 НПФ "РЕГИОНФОНД" 41,4% 28,2% 
13 НПФ "ПРОФЕССИОНАЛЬНЫЙ" 12,1% 68,4% 
14 НПФ "ПРОМРЕГИОНСВЯЗЬ" 10,1% 12,2% 
15 НПФ "Социальная защита старости" 10,8% 16,1% 
16 НПФ "Внешэкономфонд" 7,1% 8,0% 
17 НПФ "Социальное развитие" 16,3% 29,4% 
18 НПФ "ТНК-Владимир" 0,7% 0,5% 
19 НПФ Сберегательного банка 9,1% 3,4% 
20 НПФ "НПФ ОПК" 3,9% 3,2% 
21 НПФ "ЭНЕРГОАТОМГАРАНТ" 12,4% 0,0% 
22 НПФ "Оборонно-промышленный фонд" 4,4% 24,1% 
23 НПФ АО "АвтоВАЗ" 17,7% 9,8% 
24 НПФ  “Первый национальный ПФ” 6,7% 7,3% 
25 НПФ "Сургутнефтегаз" 0,0% 39,5% 
26 НПФ "Санкт-Петербург" 2,9% 2,3% 
27 НПФ '"ИНТЕРРОС-ДОСТОИНСТВО" 4,9% 6,7% 
28 НПФ"Социум" 20,5% 5,0% 
29 НПФ "СТРАТЕГИЯ" 7,8% 16,1% 
30 НПФ "Благоденствие" 0,0% 0,0% 

  В среднем  по всем НПФ 39,0% 23,2%  
Источник: ФСФР, Расчеты 

Если проанализировать весь рынок, то получается, что отдельные фонды 
направляют на формирование страхового резерва большую часть 
инвестиционного дохода, полученную от размещения пенсионных резервов. 

Таблица 5. Топ-30 НПФ по доле инвестиционного дохода, направляемого на 
формирование страхового резерва 

Доля инвестиционного дохода, 
 направляемая в страховой резерв № Наименование НПФ 

2005 2006 
1 НПФ  "Добродетель " 1,9% 82,9% 
2 НПФ "ГЕФЕСТ" 86,3% 82,3% 
3 "Русский фонд пенсионной опеки" 0,0% 79,5% 
4 НПФ "Отчизна" 100,0% 77,3% 
5 НПФ "Мосэнерго" 82,5% 77,1% 
6 НПФ "Ветеран" 79,8% 75,8% 
7 НПФ "ПРОФЕССИОНАЛЬНЫЙ" 12,1% 68,4% 
8 НПФ "Золотая осень" 0,0% 57,4% 
9 НПФ «Скандинавия» 2,3% 50,5% 

10 Сургутский МНПФ 67,0% 48,5% 
11 НПФ РМК служб 60,3% 48,3% 
12 НПФ "Эрэл" 0,0% 47,6% 
13 НПФ АВК "Невский проспект" 6,6% 47,5% 
14 НПФ "ОПЕКА" 0,0% 46,8% 

15 
НПФ «Московский городской 
негосударственный пенсионный фонд» 19,4% 46,0% 

16 ННФПСО Металлургов 14,4% 44,8% 
17 НПФ "Сургутнефтегаз" 0,0% 39,5% 
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18 НПФ "ГАРАНТИЯ" 18,8% 38,1% 
19 НПФ СтальФонд" 49,9% 37,3% 
20 НПФ "СБЕРФОНД" 15,6% 36,7% 
21 НПФ "Доверие-Пенсия" 0,0% 31,2% 
22 НПФ "ГАЗФОНД" 43,4% 29,7% 
23 НПФ "Достояние" 16,2% 29,5% 
24 НПФ "Социальное развитие" 16,3% 29,4% 
25 НПФ “Собин” 0,0% 28,6% 
26 НПФ "РЕГИОНФОНД" 41,4% 28,2% 
27 НПФ "Российский ПФ" 9,5% 26,6% 
28 НПФ "Участие" 0,0% 25,2% 
29 НПФ "Благовест" 0,3% 25,0% 
30 НПФ "Оборонно-промышленный фонд" 4,4% 24,1%  

Источник: ФСФР, Расчеты 

Одним из публично объявленных преимуществ НПФ является направление 
всего инвестиционного дохода (за вычетом 15% дохода на ведение дела) на 
пополнения пенсионных счетов вкладчиков. На практике – значительная часть 
инвестиционного дохода резервируется на «сомнительные» цели. 

Действующий нормативно-правовой акт вынуждает НПФ 
резервировать часть инвестиционного дохода для формирования 
«абстрактно-непонятного» страхового резерва, а не распределять его в 
пользу участников пенсионной программы. 

Необходимо отметить, что подходы к формированию страхового резерва 
формировалось в период высокой инфляции и, соответственно, высокой 
доходности на финансовом рынке. На фоне макроэкономической стабилизации, 
доходность долгосрочных финансовых инструментов (в первую очередь 
государственных и корпоративных обязательств) неуклонно снижается. 

При расчете своих обязательств НПФ, как правило, используют некоторую 
актуарную доходность, и таким образом даже небольшой инвестиционный доход, 
получаемый при консервативном размещении пенсионного портфеля, уже 
частично использован. 

Именно к историческому наследию можно отнести ряд неразумных с 
экономической точки зрения положений действующего законодательства, 
например: вознаграждение НПФ рассчитывается как % от инвестиционного 
дохода, вознаграждение Управляющей компании и вознаграждение 
специализированного депозитария выплачивается за счет полученного 
инвестиционного дохода... 

В случае негативного сценария на финансовых рынках, как это произошло в 
2007 году, у всех участников системы негосударственного пенсионного 
обеспечения – НПФ, УК и СД –  может не оказаться источника для формирования 
вознаграждения и оплаты текущих операционных расходов. В свою очередь, это 
приведет к невыплате заработной плате сотрудникам, возникновению 
задолженности по аренде, услугам связи и т.п., и, в конце концов, к 
элементарному банкротству организаций. В таких условиях норматив 
формирования страхового резерва также не будет выполнен. 

Выделение в опубликованной ФСФР консолидированной отчетности НПФ 
данных о размере страхового резерва, позволяет в первом приближении 
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рассчитать примерный доход, начисляемый на счета. Если бы часть 
инвестиционного дохода (иногда и значительная) не была направлена на 
пополнение страхового резерва, то фактическая доходность НПФ могла быть 
существенно выше. 

Таблица 6. Арифметическая доходность на счетам по Топ-30 НПФ 
Расчетная доходность, распределяемая  

на пенсионные счета 
    2005 2006 

1 НПФ "ГАЗФОНД" 31,9% 40,2% 
2 НПФ "Благосостояние" 7,2% 7,5% 
3 Ханты-Мансийский НПФ 0,0% 9,3% 
4 НПФ "Электроэнергетики" 11,5% 11,3% 
5 НПФ "ЛУКойл-Гарант" 11,7% 12,9% 
6 НПФ Транснефть 7,2% 7,4% 
7 НПФ "Телеком-Союз" 13,0% 9,5% 
8 НПФ СтальФонд" 20,8% 16,5% 
9 НПФ "Алмазная осень" 7,4% 8,0% 

10 НПФ "Национальный НПФ" 10,6% 12,3% 
11 НПФ "НЕФТЕГАРАНТ" 6,6% 6,6% 
12 НПФ "РЕГИОНФОНД" 17,0% 18,0% 
13 НПФ "ПРОФЕССИОНАЛЬНЫЙ" 9,8% 10,3% 
14 НПФ "ПРОМРЕГИОНСВЯЗЬ" 10,9% 9,7% 
15 НПФ "Социальная защита старости" 9,5% 10,3% 
16 НПФ "Внешэкономфонд" 12,0% 11,4% 
17 НПФ "Социальное развитие" 16,6% 13,9% 
18 НПФ "ТНК-Владимир" 10,9% 0,0% 
19 НПФ Сберегательного банка 16,1% 18,8% 
20 НПФ "НПФ ОПК" 0,9% 8,2% 
21 НПФ "ЭНЕРГОАТОМГАРАНТ" 16,7% 11,7% 
22 НПФ "Оборонно-промышленный фонд" 11,5% 8,8% 
23 НПФ АО "АвтоВАЗ" 8,5% 22,0% 
24 НПФ  “Первый национальный ПФ” 7,9% 9,2% 
25 НПФ "Сургутнефтегаз" 10,6% 21,2% 
26 НПФ "Санкт-Петербург" 10,0% 11,1% 
27 НПФ '"ИНТЕРРОС-ДОСТОИНСТВО" 9,4% 8,3% 
28 НПФ"Социум" 14,6% 14,3% 
29 НПФ "СТРАТЕГИЯ" 17,1% 14,9% 
30 НПФ "Благоденствие" 10,1% 11,0% 

* при условии равномерных взносов и выплат в течении года 
 

Источник: ФСФР, Расчеты 

Наибольшую трудность формирование страхового резерва вызывает у НПФ, 
получающих значительные пенсионные взносы в текущем году, существенно 
превышающие сформированный ранее резерв покрытия пенсионных 
обязательств. Поступившие взносы увеличивают РППО, и, следовательно, 
увеличивают требования к размеру страхового резерва. На формирование 
страхового резерва направляется часть инвестиционного дохода, полученного от 
размещения пенсионных резервов, сформированных вкладчиками предыдущего 
года. Снижение доходности приводит к искаженному распределению 
финансового результата – для формирования нормативного размера страхового 
резерва, Фонд не распределяет на счета старых клиентов весь полученный 
инвестиционный доход. 
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Необходимо в ближайшее время внести изменения в действующий 
нормативно-правовой акт, так как его положения создают угрозу 
развитию рынка негосударственного пенсионного обеспечения 

В соответствии с законом «О негосударственных пенсионных фондах» 
страховой резерв создается для обеспечения устойчивости исполнения 
обязательств перед участниками. Нормативно-правовым актом предусмотрено 
использование страхового резерва только в целях пополнения резервов покрытия 
пенсионных обязательств при осуществлении пенсионных выплат. 

На практике это означает, что если на пенсионном счете участника, 
оформившего пенсию, недостаточно средств для выплаты пенсии, то его можно 
пополнить из страхового резерва.  

Исходя из здравого смысла, такая ситуация может возникнуть либо вследствие 
ошибок в актуарных расчетах (актуарных предположений), либо вследствие 
невыполнения вкладчиком своих обязательств по перечислению взносов. Для 
схем установленными взносами негосударственная пенсия рассчитывается исходя 
из суммы накоплений отраженных на счете участника в момент выхода на 
пенсию, поэтому риск не уплаты пенсионных взносов относится только  к схемам с 
установленными выплатами. 

Таблица 7. Распределение рисков неисполнения обязательств перед участником в 
зависимости от типа пенсионной схемы 
 Риск неуплаты взносов  

по пенсионному договору 
Риск неправильных 

актуарных предположений 

Схема с установленными взносами Нет Да 

Схема с установленными выплатами Да Да 

 

Основой устойчивости выполнения Фондом пенсионных 
обязательств (особенно выплаты пожизненных пенсий) является 
надлежащее формирование резерва покрытия пенсионных 
обязательств. 

Отдельного обсуждения требует связь между страховым резервом и рисками 
инвестиционной деятельности.  

В случае снижения рыночной стоимости пенсионных резервов (ПР) в связи с 
неблагоприятной конъюнктурой финансового рынка автоматически снижается и 
размер страхового резерва (СР), т.к. инвестирование ПР и СР осуществляется на 
единых принципах. При этом НПФ имеет возможность использовать средства 
страхового резерва только на пополнение резерва покрытия пенсионных 
обязательств перед участниками, получающими негосударственную пенсию. 
Пополнение за счет страхового резерва пенсионных счетов на этапе накопления 
действующими нормативно-правовыми актами не предусмотрено 

Таким образом, налицо несоответствие методики определения нормативного 
размера страхового резерва и целей его использования. Страховой резерв 
формируется в процентах от всех пенсионных обязательств, а его использования 
возможно только для финансирования назначенных (или обещанных) пенсий. 
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С точки зрения управления инвестиционным портфелем НПФ, современная 
теория риск-менеджмента предоставляет значительное число инструментов 
позволяющих достичь инвестиционных целей с приемлемым уровнем риска. 
Бессмысленное резервирование части пенсионных резервов под возможные 
инвестиционные риски является самым нелепым механизмом, снижающим 
эффективность пенсионных фондов и привлекательность негосударственного 
пенсионного обеспечения для вкладчиков и участников. 

Страховой резерв не предназначен и не защищает вкладчиков и 
участников от инвестиционных рисков. Необходимо уточнить цель 
формирования страхового резерва и риски, которые покрываются за 
счет страхового резерва. 

Предполагается, что минимальный размер страхового резерва составляет 5% 
от пенсионных обязательств. Учитывая, что в основном страховой резерв 
формируется за счет части инвестиционного дохода, вызывает сомнение в 
целесообразности формирования страхового резерва в избыточном объеме, а 
достижение максимального размера – 100% резерва покрытия пенсионных 
обязательств – вообще не имеет экономического смысла. 

На практике это означает, что если НПФ получил хороший инвестиционный 
доход, то вместо распределения на пенсионные счета вкладчиков и участников, 
решением Совета Фонда направляется в страховой резерв, что бы не увеличивать 
размер пенсионных обязательств.  

Учитывая, что действующий нормативно-правовой акт был утвержден 
ликвидированным Министерством труда, действующему регулятору необходимо в 
ближайшее время провести его ревизию, т.к. сложилась неоднозаначная 
ситуация: с одной стороны часть рынка НПФ не формирует страховой резерв, тем 
самым как бы нарушая права вкладчиков и участников на защиту из страхового 
резерва, с другой стороны, другая часть рынка сформировала в страховом резерве 
значительные ресурсы без пенсионных обязательств. 

Таблица 8. Превышение минимального размера страхового резерва 
  2004 2005 2006 
Излишки страхового резерва в % от совокупного 
 пенсионного резерва всех НПФ  
(сумма, превышающая 5% от резерва 
 покрытия пенсионных обязательств) 

13,6% 17,7% 19,2% 

 
Источник: ФСФР, Расчеты 

Таким образом, 20% от пенсионных резервов НПФ находится в страховом 
резерве и не фактически не предназначено для исполнения обязательств перед 
вкладчиками и участниками. 

 

Действующий нормативно-правовой акт позволил вывести из 
пенсионного оборота около 20% пенсионных резервов НПФ, которые 
не могут быть направлены на выполнение обязательств перед 
вкладчиками и участниками. 

Даже если предположить, что страховой резерв может быть направлен на 
финансирование назначенных пенсий, то сформированный в настоящее время 
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страховой резерв позволяет пенсионным фондам выплачивать назначенные 
негосударственные пенсии годами. 

Таблица 9. Оценка возможного использования страхового резерва на 
финансирование выплат и назначенных пенсий для НПФ, входящих в Топ-30 

 Количество лет, 
 позволяющее финансировать 

 все выплаты за счет СР  

 Количество лет,  
позволяющее выплачивать  

все пенсии за счет СР  № Наименование 
2005 2006 2005 2006 

1 НПФ "ГАЗФОНД" 27,9 33,5 28,3 33,5 
2 НПФ "Благосостояние" 0,9 0,9 0,9 1,0 
3 Ханты-Мансийский НПФ 0,0 0,9 0,0 0,9 
4 НПФ "Электроэнергетики" 1,2 0,8 1,5 1,3 
5 НПФ "ЛУКойл-Гарант" 1,6 2,9 3,8 3,1 
6 НПФ Транснефть 1,8 1,3 5,0 3,3 
7 НПФ "Телеком-Союз" 0,8 0,7 0,9 0,8 
8 НПФ СтальФонд" 4,5 4,2 6,5 6,4 
9 НПФ "Алмазная осень" 0,4 0,5 0,5 0,5 

10 НПФ "Национальный НПФ" 1,4 1,4 1,6 1,6 
11 НПФ "НЕФТЕГАРАНТ" 0,8 1,4 1,0 1,4 
12 НПФ "РЕГИОНФОНД" 3,8 7,3 8,2 8,4 

13 
НПФ 
"ПРОФЕССИОНАЛЬНЫЙ" 3,9 9,0 3,9 10,2 

14 НПФ "ПРОМРЕГИОНСВЯЗЬ" 0,7 0,6 0,8 1,0 

15 
НПФ "Социальная защита 
старости" 1,3 1,4 1,7 2,0 

16 НПФ "Внешэкономфонд" 1,9 2,8 3,9 3,8 
17 НПФ "Социальное развитие" 1,1 2,1 4,3 5,9 
18 НПФ "ТНК-Владимир" 0,8 0,8 0,9 0,9 
19 НПФ Сберегательного банка 1,8 1,5 4,5 3,9 
20 НПФ "НПФ ОПК" 4,5 1,0 7,3 4,8 
21 НПФ "ЭНЕРГОАТОМГАРАНТ" 0,3 0,6 0,3 0,6 

22 
НПФ "Оборонно-
промышленный фонд" 0,6 0,7 0,6 0,8 

23 НПФ АО "АвтоВАЗ" 0,2 0,2 0,2 0,3 

24 
НПФ  “Первый национальный 
ПФ” 0,3 0,4 0,3 0,4 

25 НПФ "Сургутнефтегаз" 1,4 1,7 1,4 1,7 
26 НПФ "Санкт-Петербург" 1,1 1,2 1,1 1,2 

27 
НПФ '"ИНТЕРРОС-
ДОСТОИНСТВО" 0,1 0,1 0,1 0,1 

28 НПФ"Социум" 2,6 3,1 3,3 3,7 
29 НПФ "СТРАТЕГИЯ" 0,6 0,7 2,0 2,8 
30 НПФ "Благоденствие" 1,1 1,0 2,2 1,9 

  
среднеарифметическое для 
ТОП-30 НПФ 2,3 2,8 3,2 3,6 

  ВСЕГО 5,9 7,5 7,7 9,1  
Источник: ФСФР, Расчеты 

 

3. Возможные изменения в регулировании страхового резерва. 
 

В настоящее время формирование страхового резерва регулируется, 
следующими документами: 

• Cт.20 Закона«О негосударственных пенсионных фондах» № 75-ФЗ 
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• Положением о нормативном размере страхового резерва  
и порядке его формирования и использования, утвержденным 
Постановлением Министерства труда и социального развития 
Российской Федерации от 26 апреля 2004 г. N 551 

• Пенсионными Правилами и Положением о Страховом резерве, 
утвержденными решением Совета Фонда. 

 

Очевидно, что методика формирования страхового резерва должны 
базироваться на более детальной оценке рисков, таких как: 

• Риски процентных ставок, учтенных при расчете обязательств по схемам 
с установленными выплатами; 

• Риски ошибочных актуарных допущений (например, неточности таблиц 
смертности или удлинение средней ожидаемой продолжительности 
жизни в период выплаты пенсии) 

• Риски отклонения клиентской базы НПФ от среднестатистических 
показателей (не симметричное распределение мужчин и женщин, 
неравномерный размер назначенных пенсий и т.п.) 

В качестве первого шага, позволяющего создать базу для пересмотра 
нормативно-правовой базы формирования страхового резерва, необходимо 
доработать и детализировать Постановление Правительства РФ от 13 декабря 
1999 г. N 1385 "Об утверждении требований к пенсионным схемам 
негосударственных пенсионных фондов, применяемым для негосударственного 
пенсионного обеспечения населения", введя более детальное описание 
пенсионных схем и утвердив международную классификацию схем с 
установленными взносами (defined contribution) и с установленными выплатами 
(defined benefit). 

Страховой резерв должен формироваться прежде всего как технический 
резерв, в момент определения пенсионных обязательств и за счет 
сформированных пенсионных резервов. В этом случае размер страхового резерва 
в зависимости от типа используемой пенсионной схемы определяется на 
основании заключения актуария с учетом оценки совокупности актуарных 
предположений. 

                                                 
1 Ранее действовал «Порядок определения нормативных размеров пенсионных и страхового резерва, 
формирования и использования страхового резерва», утвержденный приказом Инспекции НПФ № 7 от 7 
февраля 2000 г. 
 



4. Исходные данные 
Таблица 10. Данные о пенсионном резерве (ПР), резерве покрытия пенсионных обязательств (РППО) и страховом резерве (СР) 

на 31.12.2004 на 31.12.2005 на 31.12.2006 
в т.ч. в т.ч. в т.ч. 

№ наименование ПР РППО СР ПР РППО СР ПР РППО СР 
1 НПФ "ГАЗФОНД" 97 811 686 73 421 805 24 389 881 163 390 639 105 283 679 51 389 881 244 884 493 163 474 347 81 410 146 
2 НПФ "Благосостояние" 15 499 388 13 171 690 804 424 27 920 349 24 353 837 1 231 613 45 427 051 39 901 233 2 094 137 
3 Ханты-Мансийский НПФ 7 785 685 7 744 245 2 318 18 618 972 17 816 488 2 544 20 577 682 19 561 502 1 016 180 
4 НПФ "Электроэнергетики" 3 670 202 2 931 604 543 189 5 186 320 4 188 249 544 229 8 512 437 7 209 297 588 802 
5 НПФ "ЛУКойл-Гарант" 4 510 124 3 507 328 885 438 6 068 787 4 965 976 803 114 7 649 005 6 527 198 902 835 
6 НПФ Транснефть 2 775 742 2 643 350 132 392 4 985 823 4 733 174 252 649 7 509 994 7 151 272 358 722 
7 НПФ "Телеком-Союз" 3 264 901 2 804 561 167 000 5 160 076 4 439 935 248 300 6 662 343 6 344 343 318 000 
8 НПФ "СтальФонд" 1 668 661 1 513 679 154 982 2 558 045 2 000 380 557 590 5 152 103 4 247 904 897 155 
9 НПФ "Алмазная осень" 1 973 034 1 884 934 88 100 3 241 888 3 081 888 160 000 4 196 621 3 989 148 207 473 

10 НПФ "Национальный НПФ" 1 994 531 1 899 348 95 183 3 130 634 2 981 297 149 337 4 078 216 3 883 879 194 337 
11 НПФ "НЕФТЕГАРАНТ" 1 403 016 1 336 201 66 815 1 865 691 1 776 322 89 369 4 034 597 3 842 441 192 156 
12 НПФ "РЕГИОНФОНД" 1 975 474 1 674 048 301 426 2 685 992 2 072 250 613 742 3 460 420 2 629 256 831 164 
13 НПФ "ПРОФЕССИОНАЛЬНЫЙ" 1 679 231 1 149 668 529 563 2 122 205 1 633 843 488 362 3 451 755 2 151 179 1 300 576 
14 НПФ "ПРОМРЕГИОНСВЯЗЬ" 816 810 777 931 38 879 1 240 207 1 181 186 59 021 1 952 492 1 859 516 92 976 
15 НПФ "Социальная защита старости" 659 537 625 717 33 820 1 011 506 963 338 48 168 1 464 604 1 376 557 88 047 
16 НПФ "Внешэкономфонд" 1 144 274 979 675 43 392 1 296 169 1 087 614 48 662 1 455 513 1 221 655 60 937 
17 НПФ "Социальное развитие" 750 384 712 312 38 072 1 054 673 965 834 83 720 1 408 271 1 223 063 185 208 
18 НПФ "ТНК-Владимир" 889 339 791 982 39 598 1 160 067 1 011 671 50 583 1 404 381 1 237 951 68 466 
19 НПФ Сберегательного банка 788 746 645 263 34 325 1 031 941 837 555 75 303 1 399 018 1 130 785 83 602 
20 НПФ "НПФ ОПК" 1 053 672 1 003 497 50 175 1 245 011 1 185 336 59 675 1 341 589 1 277 914 63 675 
21 НПФ "ЭНЕРГОАТОМГАРАНТ" 344 615 320 756 16 039 569 604 353 058 26 877 1 320 116 1 239 368 64 548 
22 НПФ "Оборонно-промышленный фонд" 1 028 234 928 032 41 078 1 146 642 1 100 240 46 402 1 254 673 1 176 271 78 402 
23 НПФ АО "АвтоВАЗ" 585 164 509 413 25 471 956 422 855 595 42 780 1 201 524 1 067 257 53 363 
24 НПФ “Первый национальный ПФ” 452 127 429 857 22 068 807 707 763 426 44 079 1 153 216 1 095 221 57 995 
25 НПФ "Сургутнефтегаз" 820 841 779 371 41 470 949 006 886 103 62 903 1 109 089 1 009 622 99 467 
26 НПФ "Санкт-Петербург" 926 677 882 355 44 322 987 465 939 331 48 134 1 069 282 1 018 229 51 053 
27 НПФ "Норильский никель" 415 414 399 448 12 612 751 612 735 365 16 247 1 041 521 1 017 990 23 531 
28 НПФ"Социум" 599 239 486 621 112 618 742 102 593 012 149 090 903 699 727 207 176 492 
29 НПФ "СТРАТЕГИЯ" 296 446 281 203 15 243 500 323 474 363 25 960 810 838 752 089 58 749 
30 НПФ "Благоденствие" 577 566 528 368 49 198 676 964 618 204 58 760 768 145 633 281 66 037 
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№ наименование ПР РППО СР ПР РППО СР ПР РППО СР 
31 НПФ "Уголь" 517 950 493 285 24 665 603 406 574 672 28 734 737 400 702 285 35 115 
32 МНПФ "АКВИЛОН" 373 214 359 752 13 462 550 252 506 965 20 990 721 524 646 458 29 399 
33 НПФ "ВНИИЭФ-ГАРАНТ" 238 341 227 158 11 183 383 720 364 809 18 911 551 458 529 523 21 935 
34 Сургутский МНПФ 379 563 349 145 30 418 455 170 389 752 65 418 525 153 429 735 95 418 
35 НПФ "Газпромбанк-фонд" 0 0 0 242 508 242 500 0 523 460 516 521 6 939 
36 НПФ "ИНГ" 31 721 27 682 2 788 194 825 176 680 18 145 462 957 399 730 38 582 
37 НПФ "Моспромстрой-Фонд" 283 341 269 234 14 107 343 379 323 311 20 068 434 112 410 472 23 640 
38 НПФ "Мега" 322 003 313 943 8 060 379 426 362 172 17 254 427 171 405 166 22 005 
39 НПФ "ОПЕКА" 308 277 267 716 3 394 351 539 308 564 3 394 419 245 368 037 23 394 
40 НПФ "Мосэнерго" 318 062 278 002 40 060 366 216 278 938 87 278 406 587 270 244 136 343 
41 НПФ "УГМК-Перспектива" 80 849 76 908 3 941 212 439 200 803 11 636 389 856 368 306 21 550 
42 НПФ "Торгово-промышленный" 73 072 61 995 6 698 221 867 194 148 12 763 357 422 339 600 17 822 
43 НПФ "Волга-капитал" 176 157 168 987 7 170 239 910 228 445 11 465 355 844 338 595 17 249 
44 НПФ "Промагрофонд" 315 874 297 385 18 489 345 582 306 154 39 428 355 660 316 115 39 545 
45 НПФ "Дорога" 251 252 231 789 19 463 300 610 278 552 22 058 342 426 319 898 22 528 

46 
НПФ "Пенсионный  
Фонд Внешторгбанка" 242 097 216 973 3 154 301 119 266 587 4 528 341 913 301 143 5 707 

47 НПФ "Империя" 240 592 236 607 3 985 275 672 269 717 5 955 328 592 319 588 9 004 
48 НПФ "Семейный" 186 355 171 681 14 674 252 963 231 290 21 673 321 994 297 421 24 573 
49 НПФ "Пенсионный капитал" 42 221 34 235 1 906 140 303 127 406 2 463 306 722 292 815 10 927 
50 НПФ "Капитан" 198 511 169 926 9 427 234 201 200 034 9 879 279 964 239 282 11 676 
51 НПФ "Райффайзен" 37 892 29 996 3 370 67 122 63 184 3 938 276 561 272 225 4 336 
52 НПФ "Система" 131 479 123 990 6 518 173 005 162 052 8 139 273 482 254 848 12 742 
53 НПФ "Надежда" 198 631 188 195 10 436 235 015 202 848 32 167 268 209 235 952 32 257 
54 НПФ "ПОДДЕРЖКА" 47 0 47 114 180 110 634 46 267 217 244 349 52 
55 НПФ "Cоциальный партнер" 151 428 143 654 7 774 199 640 189 982 9 658 256 642 241 851 14 791 
56 НПФ "ГЕФЕСТ" 206 399 196 399 10 000 222 221 194 180 28 041 240 159 194 395 45 225 
57 НПФ "Русский фонд пенсионной опеки" 223 454 212 351 11 103 230 017 218 914 11 103 237 445 221 145 16 300 
58 ННФПСО Металлургов 430 181 398 304 5 781 107 638 48 879 12 458 215 552 136 192 49 244 
59 НПФ "ВЕРНОСТЬ" 106 884 100 963 5 050 141 819 128 835 5 050 206 204 191 404 6 829 
60 НПФ "Первый промышленный альянс" 59 840 56 647 3 193 73 060 69 233 3 827 203 541 193 836 9 705 
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№ наименование ПР РППО СР ПР РППО СР ПР РППО СР 
61 НПФ "Доверие" 239 873 224 943 14 867 185 548 162 875 22 673 202 379 177 740 24 639 
62 НПФ "Cибирский межрегиональный" 184 957 170 899 14 058 215 106 185 519 14 058 202 335 163 149 14 384 
63 НПФ "БЕРСИЛ" 94 449 89 952 4 497 136 940 130 419 6 521 189 795 180 757 9 038 
64 НПФ Газавтоматика 82 413 78 468 3 945 137 125 125 180 11 945 186 886 174 941 11 945 
65 НПФ "Эрэл" 54 776 50 368 999 107 299 90 388 3 612 181 155 158 044 9 900 
66 НПФ "Согласие" 181 611 161 581 7 517 171 080 141 328 8 134 180 472 153 576 8 134 
67 НПФ «ПРОФИНВЕСТ» 0 0 0 84 928 84 228 700 175 663 174 963 700 
68 Хакасский НПФ 115 876 105 876 10 000 126 070 116 070 10 000 162 952 151 315 11 637 
69 НПФ "Ресурс" 108 921 102 244 6 677 136 150 128 243 7 907 161 503 152 432 9 071 
70 НПФ "Участие" 40 036 38 007 563 74 030 72 001 2 029 151 247 147 680 3 567 
71 НПФ "Дальмагистраль" 99 950 87 395 12 555 124 558 110 551 14 007 150 406 138 049 12 357 
72 НПФ "Магистраль" 11 408 9 976 513 13 221 11 784 589 142 298 11 604 2 505 
73 НПФ Промстройбанка 77 984 74 194 3 790 126 636 120 600 6 030 138 981 132 478 6 503 
74 "Большой ПФ" 98 306 97 771 535 109 676 109 041 634 137 922 131 288 6 634 
75 НПФ "Трансстрой" 68 881 65 601 3 280 93 571 89 115 4 456 134 681 127 947 6 734 
76 НПФ "КОРАБЕЛ" 90 888 86 560 4 328 114 475 93 503 4 328 127 756 121 667 6 089 
77 НПФ "Газификация" 42 071 40 064 2 007 80 406 76 549 3 857 124 526 118 593 5 933 
78 Первый ПФ 84 025 63 002 7 215 102 038 79 163 8 483 124 093 97 664 9 911 
79 НПФ "Промрегион" 45 477 40 542 1 780 71 629 67 801 3 828 121 981 110 989 5 549 
80 НПФ "Парма" 70 834 64 590 6 244 100 405 91 409 8 997 121 775 107 825 13 951 
81 НПФ "Сберегательный" 67 470 58 435 3 983 103 607 89 630 3 992 119 361 101 493 4 481 
82 Кубанский пенсионный фонд 103 415 100 338 3 077 115 819 111 388 4 431 114 887 109 574 5 313 
83 НПФ "Ветеран" 98 828 94 122 4 706 105 620 92 265 13 355 108 628 88 384 20 244 
84 НПФ "ЦТК-Московский НПЗ" 93 324 78 260 4 500 102 969 87 060 4 500 104 145 87 011 4 822 
85 НПФ "АПК-ФОНД" 31 367 27 523 1 568 60 011 56 765 3 140 103 602 97 982 5 400 
86 НПФ "Тепло" 80 572 76 717 3 855 98 954 94 224 4 730 98 716 93 486 5 230 
87 НПФ "ПЕНСИОН-ИНВЕСТ" 67 381 60 005 3 000 75 074 63 326 4 202 91 741 75 787 5 819 
88 Тольяттинский Муниципальный НПФ 49 953 48 453 1 500 72 866 69 215 3 651 91 310 87 048 4 262 
89 НПФ "Стайер" 55 239 50 239 5 000 72 582 65 320 7 262 91 139 82 426 8 713 
90 ПенФоСиб 45 313 39 050 2 286 65 269 56 279 3 303 83 808 70 906 4 347 
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№ наименование ПР РППО СР ПР РППО СР ПР РППО СР 

91 
Межотраслевой 
 профессиональный НПФ 67 693 64 456 3 237 73 354 69 853 3 501 83 278 77 866 5 412 

92 НПФ "Содружество" 34 993 33 674 1 320 43 699 41 127 2 572 82 949 78 425 4 524 
93 НПФ "Родник" 12 313 10 204 1 761 31 212 27 039 4 173 82 153 61 116 6 531 
94 НПФ РМК служб 48 644 41 552 2 403 63 545 52 341 4 021 80 823 63 201 8 353 
95 НПФ "Кооперация" 52 601 49 620 2 981 66 307 62 511 3 796 80 387 75 184 5 203 
96 ПНПФ "ГАРАНТ-ПРОФ" 77 886 67 563 3 406 77 558 63 328 6 462 78 728 73 359 5 369 
97 НПФ "Роствертол" 51 276 48 674 2 602 65 007 61 813 3 194 78 465 74 586 3 879 
98 НПФ "Урал-АИЛ" 36 707 27 207 9 500 56 544 47 044 9 500 77 680 67 550 10 130 
99 НПФ "Корабел" 47 121 41 313 1 037 55 263 47 719 2 488 76 420 65 881 2 729 

100 
НПФ "Урало-Сибирский 
 Пенсионный Фонд" 38 124 36 308 1 816 63 100 60 031 3 070 72 563 69 105 3 459 

101 НПФ "Авиаполис" 27 591 22 842 4 896 39 079 32 132 5 078 70 500 63 966 6 534 
102 Невский ПФ 53 869 37 101 5 935 69 013 38 865 8 849 69 123 57 193 8 849 
103 Профессиональный независимый ПФ 49 260 47 686 1 574 53 849 51 285 2 564 69 074 65 620 3 454 
104 НПФ "Титан" 60 905 54 079 6 826 64 678 57 668 7 010 69 011 61 915 7 096 
105 НПФ "ПФ"Ингосстраха" 51 586 43 078 2 122 61 623 52 318 2 419 65 278 62 165 3 113 
106 НПФ "Генеральный ПФ" 613 526 86 32 402 30 740 1 662 63 101 59 756 3 345 
107 НПФ “Универсал” 46 356 39 037 7 319 51 477 43 824 7 653 62 039 54 251 7 788 
108 НПФ "СЕВЕРНАЯ КАЗНА" 30 393 28 946 1 447 45 534 43 352 2 182 61 944 58 970 2 974 
109 Екатеринбургский МНПФ 24 120 22 971 1 149 38 024 36 213 1 811 59 743 56 869 2 874 
110 НПФ "ГАРАНТИЯ" 183 082 148 526 16 839 192 630 163 088 16 859 58 965 33 161 19 290 
111 НПФ "Магистраль" 48 452 46 145 2 307 61 624 58 689 2 935 58 570 55 635 2 935 
112 НПФ "Уралвагонзаводcкий" 26 104 23 717 2 387 29 580 27 749 1 831 58 368 55 345 3 023 

113 
НПФ "УРАЛЬСКИЙ ДОРОЖНЫЙ  
ФОНД" 49 495 43 062 1 600 53 494 45 696 2 000 57 255 49 186 2 500 

114 
НПФ «Московский городской 
 негосударственный пенсионный фонд» 130 425 110 772 6 811 171 484 165 752 5 732 57 150 44 129 13 021 

115 НПФ "Доверие" 18 290 17 320 970 34 128 32 402 1 726 56 627 53 209 3 418 
116 НПФ "Смоленскоблгаз" 27 464 26 156 1 308 42 538 40 323 2 215 55 969 53 304 2 665 
117 НПФ "ПРОФ-ПЕНСИОН" 81 416 70 407 11 909 72 530 61 660 10 870 55 407 48 237 7 170 
118 Подольский НПФ 37 712 32 142 2 025 42 696 40 285 2 410 51 965 49 332 2 633 
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№ наименование ПР РППО СР ПР РППО СР ПР РППО СР 
119 НПФ "Социальный пенсионный фонд" 19 374 18 713 3 34 559 31 211 380 50 868 49 190 1 678 
120 Объединенный профсоюзный НПФ 40 543 34 975 878 38 798 32 894 1 461 49 571 44 339 1 665 
121 НПФ "Дальний Восток" 44 165 40 683 3 482 48 075 43 128 4 947 49 160 43 453 5 707 
122 НПФ "Губернский" 7 380 6 980 400 10 749 10 187 563 46 828 43 828 3 000 
123 НПФ «Кузбассразрезуголь» 1 778 1 670 108 19 251 18 234 1 017 46 259 43 646 2 613 
124 НПФ "Природа" 31 760 25 997 2 060 35 172 29 050 3 030 41 365 34 200 3 383 
125 НПФ "Порт-Гарант" 27 124 23 533 1 034 34 326 29 453 1 814 41 188 35 467 2 248 

126 
НПФ "КАЗАНСКИЙ  
ВЕРТОЛЕТНЫЙ ЗАВОД" 32 757 31 197 1 560 36 855 35 100 1 755 40 819 38 875 1 944 

127 Ставропольский краевой НПФ 32 633 29 896 2 737 36 246 33 510 2 737 40 791 38 055 2 736 
128 НПФ "Источник" 29 175 27 775 1 400 32 160 30 605 1 555 39 689 37 799 1 890 
129 НПФ "Пенсион-Плюс" 35 327 33 146 2 181 36 934 34 753 2 181 38 798 36 617 2 181 
130 НПФ "Гармония" 28 683 24 071 1 799 34 280 32 468 1 812 38 657 36 795 1 862 
131 НПФ "Российский ПФ" 36 625 32 271 1 704 39 187 31 720 4 030 38 340 33 910 4 430 
132 НПФ "ГЛОБЭКС" 5 719 4 708 1 010 8 002 6 839 1 163 36 895 35 127 1 768 
133 НПФ "Стройкомплекс" 6 632 5 364 771 30 250 27 230 1 135 36 190 31 640 1 367 
134 НПФ "Энергия" (Томск) 34 704 32 969 1 735 37 579 35 700 1 879 36 075 33 996 2 079 
135 НПФ "Железнодорожный" 49 137 45 343 3 794 35 204 30 272 4 932 35 122 28 115 7 007 
136 НПФ " Русь " 11 117 10 622 495 23 263 21 127 1 056 33 047 30 282 1 554 
137 НПФ "Иркут" 18 916 17 767 1 149 24 776 23 068 1 708 32 671 30 458 2 213 
138 НПФ "Евразия-Плюс" 15 118 14 350 768 20 548 19 555 993 29 818 28 398 1 420 
139 НПФ "Поволжский" 26 021 21 072 2 660 26 996 23 925 3 071 28 288 24 977 3 311 
140 НПФ "ВОЛГОГРАД АСКО-ФОНД" 17 635 16 885 750 22 004 20 972 1 032 25 972 24 733 1 239 
141 НПФ "Дорожный" 52 784 50 010 2 774 27 950 25 176 2 774 24 990 21 383 2 774 
142 НПФ «ОБРАЗОВАНИЕ» 2 158 2 055 103 8 093 7 671 422 22 837 21 749 1 088 
143 КИТ Финанс НПФ 1 642 1 529 76 2 503 2 195 76 22 808 21 722 1 086 
144 НПФ "Традиция" 23 348 18 806 2 067 23 432 20 514 2 918 22 498 19 040 3 458 
145 Всерегиональный НПФ "Северный" 14 985 13 794 595 16 125 12 624 779 21 877 18 937 899 
146 НПФ "Гелиос" 16 176 14 370 1 806 19 049 17 140 1 909 21 723 19 739 1 984 
147 НПФ "Хлебный" 21 765 20 718 1 047 20 571 19 382 1 189 21 552 20 515 1 037 
148 НПФ "Надежда" 14 116 13 444 672 16 315 15 538 777 18 948 17 108 1 538 
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№ наименование ПР РППО СР ПР РППО СР ПР РППО СР 
149 НПФ "Выбор" 199 79 10 147 147 0 18 736 18 736 0 
150 НПФ «Межрегиональный» 13 712 13 026 686 14 461 13 772 689 16 886 16 076 810 
151 НПФ "МББ-ПОДДЕРЖКА" 27 124 23 302 150 29 209 24 241 1 579 16 626 11 966 1 579 
152 НПФ "ВНЕШПРОМГАРАНТ" 0 0 0 11 041 10 301 500 16 175 15 675 500 
153 НПФ "Золотая осень" 4 241 4 226 15 6 715 6 545 170 15 516 14 579 937 
154 Калининградский МНПФ 6 475 6 285 190 9 917 9 417 500 14 991 12 922 513 
155 НПФ АВК "Невский проспект" 1 470 1 400 70 1 722 1 640 82 14 487 13 715 772 
156 НПФ "Росто" 4 931 4 696 235 8 751 7 737 415 13 996 12 584 524 
157 НПФ "Экономика и жизнь" 9 707 9 261 446 11 450 10 935 515 13 738 13 078 660 
158 НПФ "Доверие-Пенсия" 94 86 10 112 93 10 13 614 11 744 590 
159 Северо-Западный НПФ 8 250 7 844 406 11 014 10 574 440 12 591 11 989 602 
160 НПФ-Паритет 13 283 10 503 821 13 830 11 332 1 060 12 579 10 097 1 068 
161 НПФ "Диалог" 10 405 10 121 0 10 597 9 730 11 12 301 11 720 581 
162 НПФ "ТДК" 5 912 3 586 1 103 8 490 4 179 1 203 11 956 8 843 2 603 
163 НПФ "Жилкомфонд" 7 983 7 477 506 9 395 8 625 770 11 173 10 274 899 
164 НПФ "Алемар-Уверенность" 6 576 6 425 151 8 010 7 497 513 11 158 9 862 524 
165 УНПФ "Капитал-Династия" 6 091 4 578 1 513 9 064 7 424 1 640 11 068 9 041 2 027 
166 НПФ «Объединенные регионы» 2 417 2 317 100 6 225 5 640 585 9 718 9 127 591 
167 Межрегиональный НПФ Соцзащита 4 196 3 639 557 4 320 3 810 510 9 480 9 180 300 
168 КЗ-Фонд 8 813 7 298 1 515 9 297 7 782 1 515 9 463 7 948 1 515 
169 Христианский ПФ Святителя Николая 9 284 8 837 447 8 598 8 027 571 9 136 8 537 599 
170 НПФ "Право" 5 300 4 687 140 6 884 5 646 240 9 108 7 403 470 
171 ОРНПФ "Ветеран" 7 844 7 131 713 8 600 7 856 744 8 918 8 127 791 
172 НПФ “Будущее своими руками ” 7 203 6 991 212 7 793 6 286 788 8 366 6 921 788 
173 НПФ "Сибирский Сберфонд" 3 561 2 918 643 2 286 1 451 835 7 847 6 269 837 
174 НПФ "Газгео-Гарант" 6 563 6 393 170 6 950 6 622 328 7 733 7 355 378 
175 НПФ "Надежность" 8 393 7 476 917 8 367 7 392 975 7 701 6 726 975 
176 НПФ "Гелиос-Энерго" 6 752 6 499 253 6 589 6 260 329 7 562 6 171 329 
177 НПФ «Скандинавия» 602 573 29 3 333 3 333 161 7 493 7 136 357 
178 НПФ "Чистые руки" МВКС 5 170 4 121 224 6 779 5 903 315 7 220 6 436 350 
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179 НПФ "Добродетель " 4 755 3 887 411 5 921 4 245 435 7 141 4 670 1 440 
180 НПФ "Гарантия. Нижний Новгород" 5 829 4 299 978 6 929 5 284 948 7 102 5 672 948 
181 НПФ "СБЕРФОНД" 69 713 65 342 4 371 6 517 1 518 4 999 6 835 1 668 5 167 
182 НПФ "Вимм-Билль-Данн" 6 379 6 075 304 6 075 5 771 304 6 365 6 061 304 
183 НПФ "Приморье" 3 444 3 172 272 431 4 331 300 5 962 5 195 331 
184 НО ПНПФ "Выбор" (Пермь) 25 188 20 105 5 084 10 849 6 109 4 740 5 891 1 723 4 168 
185 НПФ "Виктория Фонд" 2 041 1 943 98 3 252 2 717 98 5 345 5 090 255 
186 НПФ"Спорт и здоровье" 5 322 5 233 89 7 342 6 988 354 5 292 5 056 236 
187 Центральный ПФ 5 891 5 584 307 5 367 5 415 307 5 114 5 150 307 
188 НПФ "Благовест" 2 831 2 553 132 9 247 8 078 421 4 780 2 710 751 
189 НПФ Московский деловой мир" 129 104 25 4 072 3 859 213 4 677 4 432 245 
190 НПФ РТ "ДВИЖЕНИЕ" 4 173 4 041 132 5 131 4 813 318 4 667 4 349 318 
191 НПФ "Новый век" 3 682 3 121 170 4 066 3 872 194 4 491 4 276 215 
192 НПФ "Лефко" 3 025 2 014 786 3 372 2 160 789 4 419 3 608 811 
193 НПФ "Отчизна" 4 377 4 047 330 4 366 4 036 330 4 382 4 030 352 
194 НПФ "Кристалл-Пенфо" 3 996 3 762 234 3 730 3 413 317 3 850 3 480 370 
195 НПФ "Фонд социального обеспечения" 3 576 3 336 240 3 660 3 420 240 3 822 3 582 240 
196 НПФ "СЗПФ" 8 436 8 206 230 4 161 3 931 230 3 611 3 381 230 
197 НПФ"Тихий Дон" 3 155 1 578 1 577 3 366 1 789 1 577 3 597 2 020 1 577 
198 НПФ "Время" 1 017 966 51 801 750 51 3 184 3 025 159 
199 Таганрогский НПФ 16 433 15 233 1 200 7 684 6 111 1 573 3 155 3 004 151 
200 Донской народный НПФ 2 203 2 085 118 2 406 2 072 130 2 781 2 418 152 
201 НПФ "ПРОГРЕСС-ДОВЕРИЕ" 21 688 20 651 1 037 2 034 273 1 761 2 766 1 005 1 761 
202 НПФ "Центральный" 2 749 2 555 194 2 734 2 511 223 2 707 2 484 223 
203 НПФ "ПАРТНЕР" 2 325 2 304 21 2 394 2 373 21 2 425 2 404 21 
204 НПФ “ИНИЦИАТИВА” 1 880 1 789 91 1 982 1 886 96 2 090 1 986 104 
205 НПФ ОАО "АЛЬФА-БАНК" 7 381 6 887 357 8 148 7 760 388 2 073 1 685 388 
206 НПФ "Весна" 0 0 0 0 0 0 1 964 1 662 302 
207 БСБ-Фонд 520 495 25 1 089 1 037 52 1 662 1 567 78 
208 НПФ "Волжский утес" 821 766 55 910 855 55 1 652 1 544 108 
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на 31.12.2004 на 31.12.2005 на 31.12.2006 
в т.ч. в т.ч. в т.ч. 

№ наименование ПР РППО СР ПР РППО СР ПР РППО СР 
209 НПФ "Сибирский капитал" 1 265 1 086 62 1 333 1 164 62 1 378 1 312 66 
210 НПФ ООП "Патриот" 1 104 1 057 47 1 283 1 138 47 1 283 1 138 47 
211 НПФ "МОНОЛИТ" 1 115 1 065 50 1 180 1 124 56 1 248 1 189 56 
212 НПФ "Губернский" 1 037 902 135 1 268 948 151 1 218 1 016 87 
213 НПФ "Достояние" 834 796 38 932 888 44 1 216 1 155 61 
214 НПФ "ИнтрастФонд" 1 133 339 793 1 112 235 793 1 141 217 845 
215 НПФ "ТопЭнерго" 994 702 162 1 007 758 162 1 027 758 162 
216 НПФ "Адмиралтейский" 1 362 1 514 16 1 362 1 514 16 1 001 960 41 
217 НПФ "Русский Север" 2 027 1 902 125 1 668 1 543 125 840 715 125 
218 НПФ "ПЕНСИОННАЯ КАССА" 448 448 0 652 630 22 747 710 37 
219 НПФ "Веста" 503 384 52 553 434 59 594 474 65 
220 НПФ "Индустриальный" 257 257 0 463 437 26 568 542 26 
221 НПФ "Защита пенсионеров" 0 0 0 0 0 0 485 485 0 
222 НПФ "Союз" 495 462 33 536 503 33 417 384 33 
223 НПФ "Невская перспектива" 321 305 16 342 326 16 367 349 18 
224 НПФ "Церих" 528 507 0 416 389 27 294 267 27 
225 НПФ "Промфонд" 91 90 0 162 153 0 245 228 0 
226 Первый Русский ПФ 2 394 2 284 110 2 438 2 318 120 182 62 120 
227 НПФ "Промышленность Урала" 1 110 982 128 1 131 1 003 128 167 39 128 
228 НПФ “Собин” 127 123 4 133 126 7 140 131 9 
229 НПФ "Усольский" 112 15 68 111 39 68 121 42 68 

230 
НПФ "Альянс работников  
банковской сферы" 1 137 1 085 52 1 916 1 812 91 116 86 17 

231 НПФ "СОЗИДАНИЕ" 0 0 0 100 100 0 100 100 0 
232 НПФ "Свобода личности" 70 70 0 90 70 21 91 70 21 
233 НПФ "Гарант" 0 0 0 51 51 0 51 51 0 
234 НПФ "Авива" 0 0 0 50 50 0 51 50 1 
235 НПФ "Твоя опора" 6 743 6 191 552 7 151 6 613 538 30 29 0 
236 НПФ "Московия" 281 25 0 27 26 1 29 28 1 
237 НПФ "Альтернатива" 0 0 0 21 20 1 23 20 1 
238 НПФ "Доходные сбережения" 0 0 0 0 0 0 17 16 1 
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на 31.12.2004 на 31.12.2005 на 31.12.2006 
в т.ч. в т.ч. в т.ч. 

№ наименование ПР РППО СР ПР РППО СР ПР РППО СР 
239 НПФ «ПромЭнерго» 0 0 0 47 46 0 7 0 0 
240 Московский пенсионный фонд 146 124 13 0 0 0 0 0 0 
241 НПФ "Кедр" 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
242 НПФ "Стерх" 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
243 НПФ "Доброслободский" 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
244 НПФ "Социальный резерв" 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
245 НПФ "Авиакосмос" 25 25 0 0 0 0 0 0 0 
246 НПФ "Рекон" 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
247 НПФ "Доверие,Достоинство,Доход" 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
248 НПФ "Пенсионные сбережения" 687 617 70 755 617 70 0 0 0 
249 НПФ «Альт-Фонд» 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

250 
НПФ "Межрегиональный 
 муниципальный пенсионный фонд" 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

251 НПФ "СвязьСтрой-1" 500 500 0 0 0 0 0 0 0 
252 НПФ"Байым" 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
253 НПФ "Инвест-Сбережение" 0 0 0 1 336 1 336 0 0 0 0 
254 НПФ "Восход-Надежда" 8 8 0 8 8 0 0 0 0 
255 НПФ "Ветеран" 379 379 0 280 252 28 0 0 0 
256 НПФ "Забайкальский" 12 932 12 351 581 9 222 8 490 732 0 0 0 
257 НПФ "СГ-ТРАНС" -10 -10 0 -10 -10 0 -10 -10 0 
258 НПФ "Восточная Сибирь" 303 247 56 0 0 0 0 0 0 
259 НПФ "БЛАГО" 156 021 148 321 7 700 126 729 118 359 8 370 0 0 0 
260 НПФ "Волжский утес" 1 320 1 234 86 1 518 1 419 99 0 0 0 
261 РНПФ "Соцзащита" 5 956 5 656 300 6 750 6 450 300 0 0 0 
262 РНПФ "Мета" 3 114 3 114 0 3 020 3 020 0 0 0 0 
263 НПФ "Овер-Фонд" 50 321 47 821 2 500 53 290 50 740 2 550 0 0 0 
264 НПФ «Объединенный капитал» 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

   ИТОГО 169 568 531 137 249 021 29 452 342 277 364 968 206 788 828 58 446 813 405 228 804 306 655 300 93 013 546 
Источник: ФСФР (Приложение 12 к Административному регламенту) www.fcsm.ru 
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«Пенсионные и Актуарные Консультации» 
 
«Пенсионные и Актуарные Консультации» образованы в 1993 году 

и являются ведущей российской компанией, осуществляющей 
профессиональный консалтинг в сфере негосударственного 
пенсионного обеспечения, разработки пенсионных продуктов и 
актуарного оценивания. 

 
«Пенсионные и Актуарные Консультации» - независимая 

консультационная фирма. Позиция специалистов определяется 
исключительно иx профессиональными знаниями, убеждениями и 
богатым практическим опытом. Специалисты "Пенсионных 
Актуарных Консультаций" привлекались к разработке ключевых 
законопроектов по пенсионной реформе и негосударственному 
обеспечению, участвовали в формировании российских национальных 
стандартов в области актуарного оценивания 

 
За годы активной работы, партнерами «Пенсионных и Актуарных 

Консультаций» выступали ведущие российские негосударственные 
пенсионные фонды и крупнейшие российские корпорации, 
региональные и муниципальные администрации, международные 
финансовые и страховые группы и консалтинговые компании. 

 
Основные виды деятельности: 

• Актуарное оценивание негосударственных пенсионных 
фондов 

• Актуарное оценивание социальных и пенсионных программ 
предприятий в соответствии с международными стандартами 
финансовой отчетности (IAS/GAAP) 

• Разработка, внедрение и сопровождение корпоративных 
пенсионных программ 

• Консультации по вопросам организации и развития 
негосударственных пенсионных фондов. 

 
Подробная информация об истории компании, о реализованных 

проектах и опыте актуарного оценивания доступна в сети Интернет по 
адресу http://www.p-a-c.ru 
 

http://www.p-a-c.ru/�

	1. Страховой резерв НПФ. Теория.
	2. Практика формирования страхового резерва
	В России отмечается высокая концентрация пенсионного бизнеса в крупнейших НПФ. На долю Топ-10 НПФ приходится 88% рынка, на долю Топ-20 – 93% всех пенсионных резервов.
	Крупнейшие российские НПФ стремятся соблюдать требования Уполномоченного федерального органа по формированию страхового резерва в установленном размере.
	*с учетом влияния НПФ Газфонд
	Источник: ФСФР, Расчеты
	Необходимо отметить, что размер страхового резервов фондов, входящих в Топ-30, колеблется от 5% от резерва покрытия пенсионных обязательств, до 60,5%.
	Источник: ФСФР, Расчеты
	При более широком взгляде на рынок негосударственного пенсионного обеспечения мы увидим, что требование о нормативном размере страхового резерва выполняется не всегда.
	Источник: ФСФР, Расчеты
	Во-первых, ряд фондов сформировали страховой резерв в размере в несколько раз превышающий резерв покрытия пенсионных обязательств. Одним из возможных объяснения является ситуация с расторжением пенсионных договоров и выплатой выкупной суммы: резерв покрытия пенсионных обязательств снижается, а страховой резерв остается без изменения.
	Действующий нормативно-правовой акт не описывает ситуацию c превышением нормативного размера страхового резерва. В этой ситуации любые действия фонда по уменьшению страхового резерва будут  трактоваться регулятором как нарушение.
	Во-вторых, ряд фондов не формируют страховой резерв, потому что не приступили к деятельности по негосударственному пенсионному обеспечению.
	В-третьих, в начале деятельности при поступлении первого пенсионного взноса у НПФ нет экономически обоснованного источника для формирования страхового резерва.
	Учитывая, что действующий нормативно-правовой акт содержит возможность представления в Уполномоченный федеральный орган некоторого плана по формированию страхового резерва, на практике значительная доля фондов откладывает на неопределенное время соблюдение данного норматива
	Действующий нормативно-правовой акт позволяет НПФ не соблюдать на практике норматив по обязательному формированию страхового резерва. Более 20% НПФ имеют страховой резерв в размере менее 5%.
	В качестве источника формирования Страхового резерва действующее законодательство предусматривает следующие источники:
	На практике в качестве основного источника пополнения страхового резерва используется инвестиционный доход, полученный от размещения пенсионных резервов, а в меньшей степени - остатки средств на пенсионных счетах после выплаты выкупной суммы при расторжении пенсионного договора.
	Источник: ФСФР, Расчеты
	Если проанализировать весь рынок, то получается, что отдельные фонды направляют на формирование страхового резерва большую часть инвестиционного дохода, полученную от размещения пенсионных резервов.
	Источник: ФСФР, Расчеты
	Одним из публично объявленных преимуществ НПФ является направление всего инвестиционного дохода (за вычетом 15% дохода на ведение дела) на пополнения пенсионных счетов вкладчиков. На практике – значительная часть инвестиционного дохода резервируется на «сомнительные» цели.
	Действующий нормативно-правовой акт вынуждает НПФ резервировать часть инвестиционного дохода для формирования «абстрактно-непонятного» страхового резерва, а не распределять его в пользу участников пенсионной программы.
	Необходимо отметить, что подходы к формированию страхового резерва формировалось в период высокой инфляции и, соответственно, высокой доходности на финансовом рынке. На фоне макроэкономической стабилизации, доходность долгосрочных финансовых инструментов (в первую очередь государственных и корпоративных обязательств) неуклонно снижается.
	При расчете своих обязательств НПФ, как правило, используют некоторую актуарную доходность, и таким образом даже небольшой инвестиционный доход, получаемый при консервативном размещении пенсионного портфеля, уже частично использован.
	Именно к историческому наследию можно отнести ряд неразумных с экономической точки зрения положений действующего законодательства, например: вознаграждение НПФ рассчитывается как % от инвестиционного дохода, вознаграждение Управляющей компании и вознаграждение специализированного депозитария выплачивается за счет полученного инвестиционного дохода...
	В случае негативного сценария на финансовых рынках, как это произошло в 2007 году, у всех участников системы негосударственного пенсионного обеспечения – НПФ, УК и СД –  может не оказаться источника для формирования вознаграждения и оплаты текущих операционных расходов. В свою очередь, это приведет к невыплате заработной плате сотрудникам, возникновению задолженности по аренде, услугам связи и т.п., и, в конце концов, к элементарному банкротству организаций. В таких условиях норматив формирования страхового резерва также не будет выполнен.
	Выделение в опубликованной ФСФР консолидированной отчетности НПФ данных о размере страхового резерва, позволяет в первом приближении рассчитать примерный доход, начисляемый на счета. Если бы часть инвестиционного дохода (иногда и значительная) не была направлена на пополнение страхового резерва, то фактическая доходность НПФ могла быть существенно выше.
	Источник: ФСФР, Расчеты
	Наибольшую трудность формирование страхового резерва вызывает у НПФ, получающих значительные пенсионные взносы в текущем году, существенно превышающие сформированный ранее резерв покрытия пенсионных обязательств. Поступившие взносы увеличивают РППО, и, следовательно, увеличивают требования к размеру страхового резерва. На формирование страхового резерва направляется часть инвестиционного дохода, полученного от размещения пенсионных резервов, сформированных вкладчиками предыдущего года. Снижение доходности приводит к искаженному распределению финансового результата – для формирования нормативного размера страхового резерва, Фонд не распределяет на счета старых клиентов весь полученный инвестиционный доход.
	Необходимо в ближайшее время внести изменения в действующий нормативно-правовой акт, так как его положения создают угрозу развитию рынка негосударственного пенсионного обеспечения
	В соответствии с законом «О негосударственных пенсионных фондах» страховой резерв создается для обеспечения устойчивости исполнения обязательств перед участниками. Нормативно-правовым актом предусмотрено использование страхового резерва только в целях пополнения резервов покрытия пенсионных обязательств при осуществлении пенсионных выплат.
	На практике это означает, что если на пенсионном счете участника, оформившего пенсию, недостаточно средств для выплаты пенсии, то его можно пополнить из страхового резерва. 
	Исходя из здравого смысла, такая ситуация может возникнуть либо вследствие ошибок в актуарных расчетах (актуарных предположений), либо вследствие невыполнения вкладчиком своих обязательств по перечислению взносов. Для схем установленными взносами негосударственная пенсия рассчитывается исходя из суммы накоплений отраженных на счете участника в момент выхода на пенсию, поэтому риск не уплаты пенсионных взносов относится только  к схемам с установленными выплатами.
	Риск неуплаты взносов по пенсионному договору
	Риск неправильных актуарных предположений
	Схема с установленными взносами
	Нет
	Да
	Схема с установленными выплатами
	Да
	Да
	Основой устойчивости выполнения Фондом пенсионных обязательств (особенно выплаты пожизненных пенсий) является надлежащее формирование резерва покрытия пенсионных обязательств.
	Отдельного обсуждения требует связь между страховым резервом и рисками инвестиционной деятельности. 
	В случае снижения рыночной стоимости пенсионных резервов (ПР) в связи с неблагоприятной конъюнктурой финансового рынка автоматически снижается и размер страхового резерва (СР), т.к. инвестирование ПР и СР осуществляется на единых принципах. При этом НПФ имеет возможность использовать средства страхового резерва только на пополнение резерва покрытия пенсионных обязательств перед участниками, получающими негосударственную пенсию. Пополнение за счет страхового резерва пенсионных счетов на этапе накопления действующими нормативно-правовыми актами не предусмотрено
	Таким образом, налицо несоответствие методики определения нормативного размера страхового резерва и целей его использования. Страховой резерв формируется в процентах от всех пенсионных обязательств, а его использования возможно только для финансирования назначенных (или обещанных) пенсий.
	С точки зрения управления инвестиционным портфелем НПФ, современная теория риск-менеджмента предоставляет значительное число инструментов позволяющих достичь инвестиционных целей с приемлемым уровнем риска. Бессмысленное резервирование части пенсионных резервов под возможные инвестиционные риски является самым нелепым механизмом, снижающим эффективность пенсионных фондов и привлекательность негосударственного пенсионного обеспечения для вкладчиков и участников.
	Страховой резерв не предназначен и не защищает вкладчиков и участников от инвестиционных рисков. Необходимо уточнить цель формирования страхового резерва и риски, которые покрываются за счет страхового резерва.
	Предполагается, что минимальный размер страхового резерва составляет 5% от пенсионных обязательств. Учитывая, что в основном страховой резерв формируется за счет части инвестиционного дохода, вызывает сомнение в целесообразности формирования страхового резерва в избыточном объеме, а достижение максимального размера – 100% резерва покрытия пенсионных обязательств – вообще не имеет экономического смысла.
	На практике это означает, что если НПФ получил хороший инвестиционный доход, то вместо распределения на пенсионные счета вкладчиков и участников, решением Совета Фонда направляется в страховой резерв, что бы не увеличивать размер пенсионных обязательств. 
	Учитывая, что действующий нормативно-правовой акт был утвержден ликвидированным Министерством труда, действующему регулятору необходимо в ближайшее время провести его ревизию, т.к. сложилась неоднозаначная ситуация: с одной стороны часть рынка НПФ не формирует страховой резерв, тем самым как бы нарушая права вкладчиков и участников на защиту из страхового резерва, с другой стороны, другая часть рынка сформировала в страховом резерве значительные ресурсы без пенсионных обязательств.
	Источник: ФСФР, Расчеты
	Таким образом, 20% от пенсионных резервов НПФ находится в страховом резерве и не фактически не предназначено для исполнения обязательств перед вкладчиками и участниками.
	Действующий нормативно-правовой акт позволил вывести из пенсионного оборота около 20% пенсионных резервов НПФ, которые не могут быть направлены на выполнение обязательств перед вкладчиками и участниками.
	Даже если предположить, что страховой резерв может быть направлен на финансирование назначенных пенсий, то сформированный в настоящее время страховой резерв позволяет пенсионным фондам выплачивать назначенные негосударственные пенсии годами.
	Источник: ФСФР, Расчеты

	3. Возможные изменения в регулировании страхового резерва.
	В настоящее время формирование страхового резерва регулируется, следующими документами:
	 Cт.20 Закона«О негосударственных пенсионных фондах» № 75-ФЗ
	 Положением о нормативном размере страхового резерва и порядке его формирования и использования, утвержденным Постановлением Министерства труда и социального развития Российской Федерации от 26 апреля 2004 г. N 55
	 Пенсионными Правилами и Положением о Страховом резерве, утвержденными решением Совета Фонда.
	Очевидно, что методика формирования страхового резерва должны базироваться на более детальной оценке рисков, таких как:
	 Риски процентных ставок, учтенных при расчете обязательств по схемам с установленными выплатами;
	 Риски ошибочных актуарных допущений (например, неточности таблиц смертности или удлинение средней ожидаемой продолжительности жизни в период выплаты пенсии)
	 Риски отклонения клиентской базы НПФ от среднестатистических показателей (не симметричное распределение мужчин и женщин, неравномерный размер назначенных пенсий и т.п.)
	В качестве первого шага, позволяющего создать базу для пересмотра нормативно-правовой базы формирования страхового резерва, необходимо доработать и детализировать Постановление Правительства РФ от 13 декабря 1999 г. N 1385 "Об утверждении требований к пенсионным схемам негосударственных пенсионных фондов, применяемым для негосударственного пенсионного обеспечения населения", введя более детальное описание пенсионных схем и утвердив международную классификацию схем с установленными взносами (defined contribution) и с установленными выплатами (defined benefit).
	Страховой резерв должен формироваться прежде всего как технический резерв, в момент определения пенсионных обязательств и за счет сформированных пенсионных резервов. В этом случае размер страхового резерва в зависимости от типа используемой пенсионной схемы определяется на основании заключения актуария с учетом оценки совокупности актуарных предположений.
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