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1. CrpaxoBoii peseps HII®. Teopusa.

CrpaxoBoli pe3epB HII® sBiyseTcs 4yacTbi0 NMEHCUOHHBIX pe3epBoB HII® u
dopmupyercs I oOeciieueHUss YCTOMYMBOCTU WCIIOJTHEHHs 00s3aTEIbCTB IIE€pE]
ygacTHUKamMu. CTpaxoBoi pe3epB (GopMHUpyeTCsA TOJIBKO B paMKax JAesTeIbHOCTU II0
HErocy/IapCTBEHHOMY ITEHCHOHHOMY 00€eCIIeYeHHIO.

HopmaTtuBHBIU pasmep CrpaxoBoro pesepBa yCTaHaBJINBaETCA
ynostTHoMOueHHBIM ¢enepanbHbiM opranoM (IlocranoBiennem Muntpyza PO No55 ot
26.04.2004 T). MUHUMaJIBHBIM HOPMATHUBHBIA pa3Mep CTPaxOBOTO pe3epBa JIOJIKeH
COCTAaBJIATD He MeHee 5% OT BeJUYUHBbl pe3epBOB IIOKPBHITUA II€HCUOHHBIX
0053aTELCTB U He 00AXdCeH NPesblulamdb NO BeJINYNHE PE3EPBBI MOKPHITHS
MIEHCUOHHBIX 00513aTEJIbCTB.

Hcrounmkamu (pOpMUPOBAHUS CTPAXOBOTO PE3EPBA ABJISTIOTCS:

a) 4acTh I0X07a OT pa3MeIeHUs IEHCUOHHBIX PE3EPBOB;

0) 1eJieBbIe OCTYIUIEHUS Ha (OPMUPOBAHUE CTPAXOBOTO PE3€PBa;

B) CpeZICTBa /ISl o0eceueH s yCTaBHOH JleATeIbHOCTH POH/IA;

I) OCTaTKU JIEHEKHBIX CPEJCTB Ha TEHCHOHHBIX CYeTaX BKJIAJYHUKOB
(yuactrHUKOB) oOHIA, 00pa3oBaBIIHUECS IIOCTE OCYIIECTBJIEHHsS BBITIATHI
BBIKYITHO! CYMMBI.

PazmelnieHre cpejicTB CTPaxXOBOTO pe3epBa MNPOU3BOJUTCS B COOTBETCTBHU C
MOPSAKOM, YCTaHABJIUBAEMBIM /I pa3MeIleHHsl CPEJCTB MEHCUOHHBIX Pe3epPBOB B
COOTBETCTBUM C MpaBUJIAMHU pa3MelleHUsl ITeHCUOHHBIX PEe3ePBOB HEroCy/IapCTBEHHbBIX
TIEHCUOHHBIX (DOH/IOB

Hcnosib30BaHME CTPAaXOBOTO pe3epBa BO3MOYKHO TOJIBKO B IIEJISIX ITOIIOJTHEHHS
PEe3epPBOB IMOKPBITHA IEHCUOHHBIX 0053aTEIbCTB IPHU OCYIIECTBJIEHUU TEHCUOHHBIX
BbIIIaT. OOOCHOBAaHHE HCIIOJIb30BaHUA (DOHIOM CTPAXOBOTO pe3epBa B TeUEHHE Ioja
JTOJI’KHO OBITH IMTOATBEPKAEHO B aKTYapHOM 3aKJIFOUEHHH.

B ciryuae HecoOJ0/IeHHsT HOPMATHUBHBIX Pa3MEPOB CTPAXOBOTO pe3epBa (OHIAMU
B YIIOJTHOMOYEHHBIN (e/iepasbHbIN OpraH IMPEJICTABJIAIOTCA IUIAaHBI MEPOIPUATHU I10
UX IPUBEJIEHUIO B COOTBETCTBHUE C YCTAHOBJIEHHBIMU TPEOOBAHUAMU
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2. IIpakTuka (¢popMHUpPOBaHUA CTPAXOBOIO pe3epBa

B Poccuu oTMmeuaercsa BbICOKas KOHIIEHTpAIMs II€HCUOHHOTO Ou3Heca B
kpynHenmux HII®. Ha gomnto Ton-10 HIT® npuxoautca 88% pbiHka, Ha 10110 Tom-20
— 03% BCeX IEHCUOHHBIX PE3EPBOB.

Kpynnetimue  poccuiickue HII®  crpemsarcs  cobsiomaTe  TpeboBaHUSA
YnosHoMoueHHOro (efiepaibHOTO OpraHa no (OpMUPOBAHUIO CTPAXOBOTO pe3epBa B
yYCTAHOBJIEHHOM pa3Mepe.

Ta6suna 1. Pazmep CrpaxoBoro pesepsa Ton-30 HII® nio pasMepy IEHCUOHHBIX Pe3€pPBOB

CrpaxoBoii pe3epB B % OT pe3epBa MOKPHITHS IEHCHOHHBIX 00513aTeIbCTB
Neo HaumenoBanue HII® 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
1 | HII® "TA3BOOH/I" 33,2% 48,8% 49,8%
2 | HII® "Baarococrosuue” 6,1% 5,1% 5,2%
3 | Xaurei-Maucutickuii HII® 0,03% 0,01% 5,2%
4 | HI1® "dnekTposHepreTuxku” 18,5% 13,0% 8,2%
5 | HII® "JIYKoia-T'apant" 25,2% 16,2% 13,8%
6 | HI1® TpaucuedTh 5,0% 5,3% 5,0%
7 | HIT® "Tesnexom-Cor03" 6,0% 5,6% 5,0%
8 | HII® Cranp®oun" 10,2% 27,0% 21,1%
9 | HII® "AnmaszHast OCEHb" 4,7% 5,2% 5,2%
10 | HII® "HamuoHansueii HITD" 5,0% 5,0% 5,0%
11 | HII® "HEOTETAPAHT" 5,0% 5,0% 5,0%
12 | HII® "PETUOHOOH/T" 18,0% 29,6% 31,6%
13 | HII® "IIPO®PECCUOHAJILHBINA" 46,1% 29,9% 60,5%
14 | HI1® "TTPOMPET'MMTOHCBA3b" 5,0% 5,0% 5,0%
HII® "ComuanpHad 3almura
15 | crapocru” 5,4% 5,0% 6,4%
16 | HI1® "Bremskonombon" 4,4% 4,5% 5,0%
17 | HII® "CoruanpHoe pa3Butue" 5,3% 8,7% 15,1%
18 | HII® "THK-Bragumup" 5,0% 5,0% 5,5%
19 | HII® CbeperaresnbHOro HaHKa 5,3% 9,0% 7,4%
20 | HII® "HII® OIIK" 5,0% 5,0% 5,0%
21 | HII® "9HEPTOATOMI'APAHT" 5,0% 7,6% 5,2%
HII® "O60pOoHHO-TTPOMBINLIEHHBIH
22 | donx" 4,4% 4,2% 6,7%
23 | HII® AO "ABToBA3" 5,0% 5,0% 5,0%
24 | HII® “IlepBbIiii HanOHAIBbHBIHN [1D” 5,1% 5,8% 5,3%
25 | HII® "Cypryruedreras" 5,3% 7,1% 9,9%
26 | HII® "Caukr-IleTepbypr” 5,0% 5,1% 5,0%
HII® "UHTEPPOC-
27 | JOCTOUHCTBO" 3,2% 2,2% 2,3%
28 | HII®"Coruym" 23,1% 25,1% 24,3%
29 | HII® "CTPATET'MA" 5,4% 5,5% 7,8%
30 | HII® "Biarozencreue” 9,3% 9,5% 10,4%
B cpenaem® mo Bcem HII®D 21,5% 28,3% 30,3%

*c yuemom sausmus HII® I'azgpond

Hcemounux: @COP, Pacuembt

Heob6x0quMO OTMETUTH, UTO pa3Mep CTPAXxOBOTO pe3epBOB (OHOB, BXOAAIINX B
Tomn-30, kosiebseTcsi OT 5% OT pe3epBa IOKPHITHUS IEHCHOHHBIX 00S3aTEIbCTB, /0

60,5%.




Ilencuonnvie u Axmyapnvie Koncynomayuu

Cmpaxosoii pezepe HIID

Tao6auna 2. Ton-30 HII®D mo pasmMepy cTpaxoBOTro pe3epBa Ha 31.12.06

CrpaxoBoH pe3epB B % OT pe3epBa MOKPHITHS IEHCHOHHBIX 00513aTEIbCTB

Ne HaumenoBanue HII® 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
1 | HII® "UuTpact®onx” 233,9% 337,4% 389,4%
2 | HII® "ITpomblIniieHHOCTh Ypasia" 13,0% 12,8% 328,2%
3 | HII® "CBEPOOH/T" 6,7% 329,3% 309,8%
4 | ITHII® "Br16op" 25,3% 77,6% 241,9%
5 | IlepBsiit Pycckuii I1P 4,8% 5,2% 192,6%
6 | HI1® "IIPOIrPECC-JOBEPUE" 5,0% 645,1% 175,2%
7 | IlepBblit Ycosbekuii HITD 468,5% 173,9% 160,8%
8 | HII®"Tuxwuii [lon" 99,9% 88,1% 78,1%
9 | HII® "TIPO®ECCHOHAJIbHBIN" 46,1% 29,9% 60,5%
10 | HII® "TAPAHTUA" 11,3% 10,3% 58,2%
11 | HII® "Mocsuepro" 14,4% 31,3% 50,5%
12 | HII® "TA3®OH/I" 33,2% 48,8% 49,8%
13 | HHOIICO Metannypros 1,5% 25,5% 36,2%
14 | HII® "PETMIOHOOH/T" 18,0% 29,6% 31,6%
15 | HII® "Mobpoxaerens " 10,6% 10,2% 30,8%
16 | HII® "CBobopa snyHOCTH" 0,0% 30,0% 30,0%
HII® «MOCKOBCKHU TOPOICKOH
HETOCy/TIapCTBEHHbBIA IEHCUOHHBIN
17 | doHA» 6,1% 3,5% 29,5%
18 | HII® "TOK" 30,8% 28,8% 29,4%
19 | HII® "baarosect” 5,2% 5,2% 27,7%
20 | HI1® "Kene3Ho10pOKHBIN" 8,4% 16,3% 24,9%
21 | HII®"Conuym"” 23,1% 25,1% 24,3%
22 | HII® "TEQECT" 5,1% 14,4% 23,3%
23 | HI1® OAO "AJIbO®A-BAHK" 5,2% 5,0% 23,0%
24 | HI1® "Berepan" 5,0% 14,5% 22,9%
25 | HII® "Jledko" 39,0% 36,5% 22.5%
26 | YHII® "Kanuran-Junactus” 33,1% 22.1% 22.4%
27 | Cypryrckuiit MHII® 8,7% 16,8% 22.2%
28 | HII® "Marucrpaisp" 5,1% 5,0% 21,6%
29 | HI1® "Tonduepro" 23,1% 21,4% 21,4%
30 | HITI® Cranp®oug 10,2% 27,0% 21,1%

Hcemounux: OCOP, Pacuemobt

HpI/I 6ostee IIXUPOKOM B3IVIAA€ Ha PBIHOK HETOCyAapCTBEHHOI'O II€EHCHOHHOIO
obecrieueHUsA MBI YBUAUM, YTO Tpe6OBaHI/Ie O HOPMATHBHOM pa3MeEpe CTpaxoBOIo
pe3€epBa BBIIIOJTHAETCA HE BCeraa.

Ta6suna 3. Joaa HII® chopmupoBasmnx CP

2004

2005

2006

B %

B %

B %

HII®, copmuposasiive
CTPaxoBOH pe3epB 5% u
6oJ1ee OT pezepBa
MTOKPBITHS TEHCUOHHBIX
00513aTEJIHCTB

69%

166 75%

185

79% 190

HII®, cpopmupoBasiiue
CP menee 5% pesepBa
TTOKPBITHSA TIEHCUOHHBIX
00513aTEeJIbCTB

31%

75 25%

62

21% 49

Hcemounux: @COP, Pacuembt
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Bo-nepBbIx, psax GoHA0B chOopMUPOBATIN CTPAXOBOU pe3epPB B pa3Mepe B HECKOJIBKO
pa3 MpeBBINIAIOIIUN pe3epB IOKPBITHUA IeHCUOHHBIX o00s3arenbcTB. OAHUM U3
BO3MOXKHBIX O0BACHEHUS SIBJISIETCSA CUTYAIUA C PACTOPKEHUEM IEHCUOHHBIX JIOTOBOPOB
U BBIIUIATOH BBIKYIHON CYMMBI: pe3epB TOKPBITUS II€EHCUOHHBIX 00513aTeJIbCTB
CHIDXKAETCs, a CTPAXOBOU pe3epB ocTaeTcs 6e3 N3MeHeHUs .

JleVicTBYIOIIUIT HOPMAaTHBHO-IIPABOBON AKT HE ONHCHIBAET CUTYaIlMIO C
NpeBbIIIEHHEM HOPMATHBHOIO pa3Mepa CTPaxXOBOro pe3epBa. B sroit
CUTyaIlluH JIIOObIEe AercTBUA (POHAA MO YMEHBINIEHUIO CTPAXOBOTO pe3epBa
OyAyT TPAKTOBATHhCA PETYJIATOPOM KaK HapyllIeHHUeE.

Bo-BTopbIx, pAx (oHA0B He GOPMHUPYIOT CTPaXxOBOU pe3epB, IOTOMY YTO He
MPUCTYIWJIN K EATEJTbHOCTHU 110 HETOCYZlapCTBEHHOMY IIEHCHOHHOMY 00ecIieueHUIO.

B-TpeTbux, B Hauasie JAeATeIbHOCTH P IMOCTYIJIEHUU IIEPBOT0O IIEHCHOHHOTO
B3HOca y HII® HeT 3KOHOMHYEeCKH 000CHOBAaHHOTO UCTOYHUKA JJ1s1 OPMUPOBAHUSA
CTPaxo0BOTO pe3epaa.

YuuThIBasd, 4TO JIEUCTBYIOMNY HOPMATHBHO-IIPABOBOM aKT COJIEPKUT BO3MOXKHOCTD
IpeJicTaBjieHusA B YIOJHOMOYEHHBIN (QeflepayibHbIi OpraH HEKOTOpOro IIaHa IIo
(opMuUpOBaHUIO CTPaXOBOTO pe3epBa, Ha NpaKTUKe 3HauuTeJabHad 107 (OHIOB
OTKJIAJIbIBAaeT Ha HeolpesieJIeHHOe BpeMs cOOJII0/ieHH e JAaHHOTO HOpMaTHUBa

JeVicTByIOIIUII HOPMAaTHBHO-IPABOBOU akKkT mo3BoJser HII® He
co0JIIaTh HAa MPAKTUKE HOPMATHUB IO 00A3aTeJbHOMY (POPMHUPOBAHUIO
cTpaxoBoro pesepBa. boJsiee 20% HII® nuMmeOT cTpaxoBOM pe3epB B pa3Mmepe
MeHee 5%.

B kauecrBe wmcrouHmka ¢opmupoBaHus CTpaxoBOro pesepBa IeHCTBYIOIIEE
3aKOHO/IaTeJIBCTBO MPeyCMaTPUBAET CAeAyIOIUe HCTOUYHUKU:

® YacTh J0X0ZA OT pa3MellleHUs IEeHCUOHHBIX PE3EPBOB;

e IleJieBbIE MOCTYIJIEHUA HA (POPMUPOBAHUE CTPAXOBOTO PE3EPBA;

e cpezcTBa i obeclieueHNs YCTaBHOU /IesATeJIbHOCTU DOH/A;

® OCTaTKHU JIEHEJKHBIX CPEJICTB HA MEHCUOHHBIX CYETaX BKJIAJIUKOB (YIACTHUKOB)
donna, 06pazoBaBIIKECS TIOCIIE OCYIIECTBIEHUS BBIILJIATHI BBIKYITHON CYMMBI.

Ha npakTuke B KauecTBe OCHOBHOTO MCTOYHHMKA MOIIOJIHEHHUs CTPAXOBOTO pe3epBa
HCIIOJIb3YEeTCS MHBECTUIIMOHHBIN JIOXOJI, MOJIYyYeHHBI OT pa3MeleHus MeHCUOHHBIX
pe3epBOB, a B MeHbIIEN CTENeHU - OCTAaTKU CPEeJICTB Ha IMEHCHOHHBIX CUETaX IOCJIe
BBIIJIATHI BHIKYITHOU CyMMBI IIPU PAcTOPKeHUU IEHCHOHHOTO JIOrOBOpA.

Taoauna 4. /{011 ”THBECTUIIMOHHOTO J0X0/1a, HANIPpaBJIseMoro Ha ¢oopMupoBaHue
crpaxoBoro pesepsa B TOII-30 Mo NeHCHOHHBIX pe3epBaM

JoJ1s1 ”THBECTUIIMOHHOTO JI0X0/1a,
No HaumenoBanue HII® HaIIpaBJIsieMasi B CTPaXOBOU pe3epB
2005 2006
1 | HII® "TA3B®OH/T" 43,4% 29,7%
2 | HII® "Bsarococrosinue” 26,9% 18,4%
3 | XauTei-Mancutickuii HII® 84,7% 9,8%
4 | HII® "dnekTposHepreTHKH" 7,6% 0,3%
5 | HI1® "JIYKoin-T'apasat” 0,0% 6,8%

6
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6 | HI1® TpaucuedTh 23,4% 12,3%
7 | HII® "Tesnexom-Cor03" 7,8% 3,7%
8 | HII® Cranp®oug" 49,9% 37,3%
9 | HII® "AnmasHas oceHp” 23,4% 11,2%
10 | HI1I® "HamuonaasHbeiid HIIO" 13,7% 8,0%
11 | HI® "HE®TETAPAHT" 14,7% 13,8%
12 | HII® "PETUOH®OH/T" 41,4% 28,2%
13 | HII® "ITIPO®ECCUOHAJILHBIN" 12,1% 68,4%
14 | HII® "TTPOMPET'MMOHCBA3b" 10,1% 12,2%
15 | HII® "ConmaspHas 3alIUTa CTAPOCTH 10,8% 16,1%
16 | HI1® "BuemskonoMmboH" 7,1% 8,0%
17 | HII® "CoruanpHoe pa3Butue" 16,3% 20,4%
18 | HII® "THK-Bragumup" 0,7% 0,5%
19 | HI1® CbeperaresibHOTO HaHKA 9,1% 3,4%
20 | HII® "HII® OITK" 3,9% 3,2%
21 | HII® "9HEPTOATOMI APAHT" 12,4% 0,0%
22 | HII® "O60poHHO-IPOMBIILIEHHBIH poHT" 4,4% 24,1%
23 | HII® AO "ABTOBA3" 17,7% 9,8%
24 | HII® “IlepBbifi HanpoHaMbHBIHN [1D” 6,7% 7,3%
25 | HI1I® "CypryrHedreras" 0,0% 39,5%
26 | HII® "Cankr-IleTepOypr” 2,0% 2,3%
27 | HII® "MHTEPPOC-JOCTOUHCTBO" 4,9% 6,7%
28 | HII®"Cormym" 20,5% 5,0%
29 | HII® "CTPATETUA" 7,8% 16,1%
30 | HII® "baarogencraue” 0,0% 0,0%
B cpepsem 1o Bcem HIT® 39,0% 23,2%

Hcemounux: @COP, Pacuembt

Ecim IIpOoaHAJIM3UPOBATE BECHh PBIHOK, TO IIOJY4YA€TCA, YTO OTAECJIbHbIE (I)OHI[I)I

HAIIpaBJAKT  Ha

¢popmMupoBaHue

CTPaXOBOTO

pesepBa

OOJIBIITYTO

qacCTb

WHBECTHIITMOHHOTO J0X04, IIOJYYEHHYIO OT pa3MEIlEeHUA IICHCUOHHBIX DE3€PBOB.

Taoauna 5. Ton-30 HII® mo go/1e ”THBECTUIHOHHOTO J0X0/1a, HAIIPAaBJIAE€MOTI0 Ha
¢dopmMHupoBaHUE CTPAXOBOTO pe3epBa

JloJ1s1 THBECTUIIMOHHOTO JI0X0/a,

Ne HaumenoBanue HII® HampapJisieMasl B CTPaXxOBOU pe3epB
2005 2006
1 | HII® "Hobpoxaerens " 1,9% 82,0%
2 | HII® "TE®ECT" 86,3% 82,3%
3 | "Pycckuii ¢hoH/ MEHCHOHHOM OneKH" 0,0% 79,5%
4 | HII® "OTtynsua" 100,0% 77,3%
5 | HII® "Mocauepro” 82,5% 77,1%
6 | HII® "Berepan" 79,8% 75,8%
7 | HI1® "TIPOOECCUOHAJIBHBIIN" 12,1% 68,4%
8 | HII® "3os0Tas oceHp” 0,0% 57,4%
9 | HII® «CxaHnguHaBUsI» 2,3% 50,5%
10 | Cypryrckuit MHII® 67,0% 48,5%
11 | HII® PMK cayx6 60,3% 48,3%
12 | HII® "9pan” 0,0% 47,6%
13 | HIT® ABK "HeBckui mpocmekT" 6,6% 47,5%
14 | HII® "OITIEKA" 0,0% 46,8%
HII® «MoCKOBCKUM rOPOICKOH
15 | Herocy/lapCcTBEeHHBIN NEHCHOHHBIN DOH/I» 19,4% 46,0%
16 | HHOIICO Metannypros 14,4% 44,8%
17 | HI1® "CypryrHedreras" 0,0% 39,5%

7
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18 | HII® "TAPAHTHUSA" 18,8% 38,1%
19 | HII® Cranp®oug" 49,9% 37,3%
20 | HII® "CBEP®OH]T" 15,6% 36,7%
21 | HII® "NoBepue-Ilencus" 0,0% 31,2%
22 | HII® "TAB®OH/" 43,4% 29,7%
23 | HII® "Jocrosanue" 16,2% 29,5%
24 | HII® "CoruanpHoe pa3Butue’ 16,3% 29,4%
25 | HII® “Cobun” 0,0% 28,6%
26 | HII® "PETYMIOH®OH/I" 41,4% 28,2%
27 | HII® "Poccuiickuii I1®" 9,5% 26,6%
28 | HII® "Yyactue" 0,0% 25,2%
29 | HII® "Baarosect” 0,3% 25,0%
30 | HII® "O60poHHO-IPOMBINILIEHHBIH DOHT" 4,4% 24,1%

Hcemounux: @COP, Pacuembt

Opaum u3 mybaudHO 00BsABIEHHBIX NpeuMmyllecTB HII® saBseTcs HampaByieHUE
BCEr0 WHBECTUIIMOHHOTO Jl0Xo7a (3a BbIUeTOM 15% J0X0/a Ha BeJleHHe Jesa) Ha
IIOIIOJTHEHU IIeHCUOHHBIX CYETOB BKJIQJUUKOB. Ha IpakTuke — 3HAUUTESbHAsA 4YacTh
MHBECTUIIMOHHOTO JI0X0/1a PE3EPBUPYETCA HA « COMHUTEJIbHbIE» I1EJIHU.

JdeHcTByIOIIU  HOPMATHUBHO-IPABOBOM  akKT  BbIHy:xkjJAaer HII®
pe3epBHUPOBATh YaCTh HWHBECTHIIMOHHOTO J0XOAa MiA (opMHUpPOBaAHUSA
«a0CTPAKTHO-HEMIOHATHOTO» CTPAXOBOI0 pe3epBa, a HE pacHpenesaTh €ero B
MMOJIb3Y YYACTHUKOB MIEHCUOHHOM NMPOrpaMMBblI.

Heob6xoauMO OTMETHUTH, YTO IOAXOABI K (POPMUPOBAHHUIO CTPAXOBOTO pe3epBa
¢opmupoBasoch B IepuOJi BBICOKOM WHGJIANUU U, COOTBETCTBEHHO, BBICOKOU
JIOXOTHOCTH Ha (UHAHCOBOM pbhiHKe. Ha (poHe MaKpO3IKOHOMHYECKON CTaOMIN3aIlvH,
JIOXOHOCTh  JIOJITOCPOYHBIX (PUHAHCOBBIX HMHCTPYMEHTOB (B TIEPBYIO OYepe.lb
rOCyZIapCTBEHHBIX 1 KOPIIOPATUBHBIX 0053aTETLCTB) HEYKJIOHHO CHHUKAETCS.

ITpu pacuere cBoux obOs3aresnpctB HII®, kak MpaBujio, HCIOIB3YIOT HEKOTOPYIO
aKTyapHYIO IOXOHOCTb, U TAKUM 00pa3oM Jja’ke HeOOJIbIIION MHBECTHUIIMOHHBIN JOXO/I,
MIOJIy4aeMbli NIPH KOHCEPBAaTMBHOM pa3MellleHUU IeHCUOHHOTO MopTdensd, yxe
YaCTUYHO UCIOJIb30BaH.

VIMEHHO K WCTOPUYECKOMY HACJIeJUI0 MOXXHO OTHECTH pPsAJ, HEpPasyMHBIX C
SKOHOMHUYECKOU TOUKM 3peHHUs IIOJIO)KEHUU JIEHCTBYIOIIErO0 3aKOHOAATEJIbCTBA,
HanpuMep: Bo3HarpaxkaeHue HII® paccuuteiBaeTca kKak % OT HHBECTUIMOHHOIO
7I0X0/1a,  BO3HArpakJeHue  YHOpaBjdAoIed  KOMIIAHUKM U BO3HArpak/eHue
CHEIMAJIM3UPOBAHHOIO  JIENO3UTApUA  BBIIUIAUMBAETCA 34 CYET IIOJIyYEHHOTro
WHBECTUIIMOHHOTIO JJ0XO0/aA. ..

B ciydae HeraTUBHOTO clieHapus Ha (DMHAHCOBBIX PBIHKAX, KaK 5TO MPOU30IILIO B
2007 TrOAYy, y BCeX YYaCTHUKOB CHCTEMbl HEroCyJapCTBEHHOI'O II€EHCUOHHOTI'O
obecrieuenus — HII®, YK u C/l — MoKeT He 0Ka3aThCA UCTOYHUKA 11 GOPMHUPOBAHUSA
BO3HArpPa)KJ|eHUA U OIUIATHl TEKYIIUX OIEePAllMOHHBIX pPacxozoB. B cBoio ouepenb, 3TO
IpUBEeT K HeBBbIIJIaTe 3apabOTHOM IjIaTe COTPYAHUKAM, BO3HUKHOBEHUIO
3a/I0JKEHHOCTH 110 apeHjie, ycjayraMm CBA3W U T.I., W, B KOHIle KOHIIOB, K
3JIeMeHTapHOMY OaHKpOTCTBYy opraHusanuii. B Takux ycCjOBUAX HOPMaTHUB
(opmupoBaHUsA CTPAXOBOTO pe3epBa Tak:Ke He Oy/ieT BHIIIOTHEH.

Boiesienne B omybsukoBaHHON ®COP koHconmupupoBaHHOU otdeTHOCTH HIIO
JQHHBIX O pa3Mepe CTPAaXOBOTO pe3epBa, IO3BOJIAET B IMEPBOM NIPUOIMKEHUU
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Ilencuonnvie u Axmyapmnvie Koncynomayuu Cmpaxosoii pezepe HIID

paccyuTaTh IPUMEPHBINM JOXOJl, HauucasgeMbli Ha cyeta. Ecim Obl  4acTh
WHBECTUIIMOHHOTO Jo0Xo7a (WHOT/Ia W 3HauuTe/JbHAsA) He ObLIa HampaBjieHa Ha
MIONIOJTHEHUE CTPAaxXOBOTO pe3epBa, TO dakrtuueckas aoxomaHoctb HII® morsia ObITH
CYLLIECTBEHHO BBIIIIE.

Tab6una 6. ApudmMernueckas I0X0THOCTh Ha cueraMm o Ton-30 HIT®

PacueTHas J0X0/THOCTD, pacIpe/iesisieMas
Ha MIEHCHOHHBIE cueTa
2005 2006
1 | HII® "TA3B®OH/T" 31,9% 40,2%
2 | HII® "Baarococrosmue” 7,2% 7,5%
3 | XauTtei-Mancutickuii HII® 0,0% 9,3%
4 | HII® "9nexkTposHepreTuku” 11,5% 11,3%
5 | HII® "JIYKoi#in-T'apaat” 11,7% 12,9%
6 | HII® TpancHedTh 7,2% 7,4%
7 | HII® "Tenexom-Coroz" 13,0% 9,5%
8 | HII® Cranp®oug" 20,8% 16,5%
9 | HII® "AnmasHas oceHp” 7,4% 8,0%
10 | HII® "Hanmonanpusiii HIIQ" 10,6% 12,3%
11 | HII® "HEO®TETAPAHT" 6,6% 6,6%
12 | HII® "PETUOH®OHO" 17,0% 18,0%
13 | HII® "MTPO®ECCUOHAJIbHBII" 9,8% 10,3%
14 | HII® "TTPOMPETMMOHCBA3b" 10,9% 9,7%
15 | HII® "ConmaspHas 3alIUTa CTAPOCTH 9,5% 10,3%
16 | HI1® "Bremskonombon" 12,0% 11,4%
17 | HII® "CoruanpHoe pa3Butue" 16,6% 13,9%
18 | HII® "THK-Bragumup" 10,9% 0,0%
19 | HII® CbeperaresnbHOro HaHKa 16,1% 18,8%
20 | HII® "HII® OITK" 0,9% 8,2%
21 | HII® "9HEPTOATOMTI APAHT" 16,7% 11,7%
22 | HII® "O60pOoHHO-IPOMBIILIEHHBIHA (hoHT" 11,5% 8,8%
23 | HII® AO "ABToBA3" 8,5% 22,0%
24 | HII® “IlepBbiii HalMOHAIbHBIH [1D” 7,9% 9,2%
25 | HI1® "CypryrHedreras" 10,6% 21,2%
26 | HII® "Caukr-Iletepbypr” 10,0% 11,1%
27 | HII® "MHTEPPOC-JOCTOUHCTBO" 9,4% 8,3%
28 | HII®"Coruym" 14,6% 14,3%
29 | HII® "CTPATETUA" 17,1% 14,9%
30 | HII® "Biarogencreue” 10,1% 11,0%

* npu ycaosuu pagHOMepHblx 83HOCO8 U 8bln1am 6 meveHuu 200a

Hcemounux: @COP, Pacuembt

Haubospiiyto TpygHOCTh (DOPMUPOBAHUE CTPAXOBOTO pe3epBa BbI3biBaeT y HIID,
MOJIyJaloIUX 3HAYUTEJbHblE IMEHCUOHHbIE B3HOCHI B TEKYyIIEM TOJy, CYII€CTBEHHO
npeBbimatmye chOPMUPOBAHHBIM  paHee pe3epB  IOKPHITHA  ITEHCHOHHBIX
obsizaresnbeTB.  IloctymuBimme B3HOCHI yBesmuuBawT PIIIIO, wu, cienoBaTesbHO,
YBEJIMYUBAIOT TPeOOBaHHsA K pa3Mepy CTpaxoBOro pesepBa. Ha ¢dopmupoBanue
CTPaxOBOTO pe3epBa HANpPaBJsSETCA YaCTh MHBECTUIIMOHHOIO JI0X0/JA, ITOJy4YeHHOTO OT
pa3MellieHUs] TEHCUOHHBIX PEe3ePBOB, C(POPMUPOBAHHBIX BKJIAJUUKAMU MPEIBIAYIIETO
roga. CHuKeHMe [IOXOZHOCTH NPUBOAUT K HCKAKEHHOMY PacIpe/iesIeHUI0
(punaHCOBOTO pe3yspTarta — A (POPMHUPOBAHUA HOPMATHUBHOI'O pa3Mepa CTPAXOBOTO
pesepBa, ®oHA He pacmpejiesisieT Ha CueTa CTAphIX KJIMEHTOB BECh IOJIyYEHHBIN
WHBECTUIIMOHHBIHN JOXO/I.
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Ilencuonnvie u Axmyapmnvie Koncynomayuu Cmpaxosoii pezepe HIID

Heo0xoaumo B OJim:Kkaiiiee BpeMsa BHECTH U3MEHEHUA B JE€HCTBYIOUIHUH
HOPMAaTUBHO-TIPABOBOM AaKT, TaK KaK €ro IOJIOKE€HHS CO3JAal0T Yrpo3y
Pa3BUTHIO PhIHKA HETOCYJaPCTBEHHOIO IEHCHOHHOTO 00ecIIeueHus

B coorBercTBUM ¢ 3akoHOM «(O HErocyJapCTBEHHBIX II€HCHOHHBIX (DOHAAX»
CTPaxXOBOM pe3epB co3daercs MJs obecliedeHHsl YCTOMYUBOCTA HCIOJTHEHHUS
00s13aTeJIbCTB TIepes; yJacTHHKaMH. HOpMaTHBHO-IIPABOBBIM AKTOM IHPEAYCMOTPEHO
HCITOJIb30BaHKE CTPAXOBOTO Pe3ePBa TOJBKO B IEJIAX MOIOJTHEHUS PE3EPBOB MTOKPHITHS
TIEHCUOHHBIX 00513aTEIbCTB IIPHU OCYIIECTBIIEHUH IEHCHOHHBIX BBITLIAT.

Ha mpakTuke 53TO O3Ha4YaeT, UYTO €CJAM Ha IEHCHUOHHOM CYeTe YJYACTHHUKA,
0dOpPMUBIIETO MEHCHUIO, HEJOCTATOUHO CPEJICTB /IJIl BBIIIATHI IIEHCUHU, TO €r0 MOKHO
MIOIIOJTHUTD U3 CTPAXOBOTO pe3epBa.

Wcxons 3 3[paBoOTro CMBIC/IA, TaKas CUTYAI[UsA MOXKET BOSHUKHYTD JINOO BCJIECTBHE
OoImuOOK B aKTyapHBIX pacuerax (aKTyapHBIX HPEAIOJIOKEHHUN), JUOO BCIIE/ICTBUE
HEBBINOJTHEHNSA BKJIAJIYUKOM CBOUX 00A3aTEJbCTB IO IEPEUYHCIIEHUI0 B3HOCOB. [l
CXeM yCTaHOBJIEHHBIMHU B3HOCAMHU HETOCYZapCTBEHHAS MEHCHUS PACCUNTHIBAETCS UCXO/S
U3 CyMMbl HAKOIUIEHWH OTPa*KeHHBIX Ha CUYEeTe yJYacTHHMKAa B MOMEHT BBIXO/Ja Ha
TEHCUIO, TIOATOMY PHUCK He YIIAaThl IEHCUOHHBIX B3HOCOB OTHOCHUTCSA TOJIBKO K CXeMaM C
YCTaHOBJIEHHBIMHU BbIILJIATAMH.

Taoauna 7. PacnipeneseHne pucKoB HENCIIOJTHEHU A 00A3aTe/IbCTB IIepe]y yIYaCTHUKOM B
3aBHCHMOCTH OT THIIA IEHCHOHHOM CXE€MBbI

Puck HeyIiaTel B3BHOCOB Puck HenpaBUJIbHBIX
10 IEHCUOHHOMY JIOTOBOPY | aKTyapHBIX IIPEAIIOI0KEHUHI

Cxema c yCcTaHOBJIEHHBIMU B3HOCAMU Her Ha

Cxema ¢ yCTaHOBJIEHHBIMU BBITIJIATAMU Ja Ha

OcHoBon YCTOMYHBOCTH BBIIIOJIHEHU A doHaom IIEeHCHOHHBIX
00a3aTeabCTB (0COOEHHO BBIILIATHI IIOKU3HEHHBIX II€HCHUH) ABJIAETCA
HaIe:xamnee dopmupoBanue pesepBa MOKPBITUS IEeHCUOHHBIX
00A3aTe/IbCTB.

OtnenbHOTO 00OCYK/IeHUsS TpebyeT CBA3b MEXK/y CTPAaXOBBIM PE3€PBOM M PHUCKAMU
WHBECTUIIMOHHOM /1€ TeIbHOCTH.

B ciydae cHUKeHUS PHIHOUHOM CTOMMOCTH ITeHCHOHHBIX pe3epBoB (IIP) B cBsA3U c
He0JIarONpUATHON KOHBIOHKTYPOU (PUHAHCOBOTO PhIHKA aBTOMAaTUUYeCKU CHUXKaeTcs U
pasmep crpaxoBoro pesepna (CP), T.k. muBectupoBanue [P u CP ocyiecTBiseTcs Ha
efuHbIXx npuHnunax. Ilpu stom HII® mmeeT BO3MOXKHOCTH HCIIOJB30BAaTh CPEZCTBA
CTPaxOBOTO pe3epBa TOJBKO Ha TOMIOJHEHHE pe3epBa IOKPBITUS MEHCUOHHBIX
00s13aTeIbCTB IlepeJi YYacTHUKaMM, IIOJIyYalol[UMHU HETroCy/lapCTBEHHYI0 II€HCHIO.
[TormosHeHMe 3a cUeT CTPAXOBOTO pe3epBa NEHCUOHHBIX CUETOB Ha 3Talle HaKOIJIEHUS
JIeVCTBYIOIIIMY HOPMAaTUBHO-IIPAaBOBBIMU aKTaMU He IIPeZlyCMOTPEHO

Takum 00pa3oM, HAJIUIIO HECOOTBETCTBHUE METOAUKH OIIpeZieJIeHUsI HOPMAaTHUBHOTO
pa3Mepa CTpPaxOBOTO pe3epBa MW Iejiell ero ucCIoJb30BaHuA. CTpaxoBOU pe3epB
(opmupyeTcs B poILeHTax OT BCeX MEHCHOHHBIX 0053aTeIbCTB, a €r0 UCIOJIb30BAHUSA
BO3MOKHO TOJIBKO JJ1si GMHAHCUPOBAHUS Ha3HAUEHHBIX (MJIH 00eIaHHbIX) IEHCUH.
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Ilencuonnvie u Axmyapmnvie Koncynomayuu Cmpaxosoii pezepe HIID

C Touku 3peHUs yHpaBjieHUsA UHBeCTUIUOHHBIM mNoptdenem HIID, coBpemenHas
TeOpUsA PHUCK-MEHEJKMEeHTa IPEeJOCTaBJAeT 3HAYUTEJIbHOE YHUCJIO HHCTPYMEHTOB
MIO3BOJIAIOIINX JOCTUYh WHBECTUI[MOHHBIX IleJiell ¢ INpUeMJIEMBIM yPOBHEM pHCKa.
beccmbiciieHHOEe pe3epBHpOBaHHE YacTU IIEHCUOHHBIX PE3epBOB 110/ BO3MOKHBIE
VHBECTUIIMOHHBbIE DPHUCKU SABJAETCA CAMBIM HeJIelIbIM MeXaHHU3MOM, CHIKAIOIIUM
93¢ PEeKTUBHOCTh IEHCUOHHBIX (POHJIOB M IIPUBJIEKATEJIBHOCTh HETOCYZIaPCTBEHHOTO
MIEHCUOHHOTO0 0becrieueHus 11 BKJIIQAIUKOB U YIaCTHUKOB.

CrpaxoBoil pe3epB He NpeAHA3HAUEH M HE 3alUIIaeT BKJIAAUYUKOB U
YYACTHUKOB OT HUHBECTHIIMOHHBIX PHCKOB. HeoO0xoamMoO yTOUHHUTH IiejIb
¢dopmMHupoBaHUsA CTPAXOBOTO pe3epBa U PHCKH, KOTOpPbIe MOKPHIBAIOTCA 3a
cueT CTPaxoBOro pe3epBa.

[Tpenmosiaraercsi, YT0O MUHUMAJIbHBIN pa3Mep CTPAXOBOTO Pe3epBa COCTaBJAET 5%
OT IIEHCHOHHBIX 00A3aTEJIbCTB. YUHUTHIBAsg, YTO B OCHOBHOM CTPaxOBOH pe3epB
dopmupyercss 3a cuer YacTH HMHBECTHIIMOHHOTO JI0XO/a, BHI3BIBAET COMHEHHE B
11esiecoo0pa3HoCTH (OPMHUPOBAHUS CTPAXOBOTO pe3epBa B U30BITOUHOM O0BEME, a
JIOCTHKEHHEe MAaKCHMaJIbHOTO pasMepa — 100% pesepBa IIOKPBITHsS IE€HCHOHHBIX
0053aTeIbCTB — BOOOIIE He UMeeT 3KOHOMUYECKOTO CMbIC/IA.

Ha npaxrtuke 310 03HayvaeT, yTo ecau HII® mosyums xoponinii WHBECTUIIMOHHBIN
JI0XOJI, TO BMECTO paclpe/ieieHUs Ha MEeHCUOHHBbIE CUeTa BKJIQYMKOB U YUYACTHUKOB,
pemenriem CoBera PoHzia HampaBJIsieTcsl B CTPAXOBOU pe3epB, UYTO ObI HE YBEJTUUUBATH
pa3Mep IIeHCUOHHBIX 0053aTeJIbCTB.

YuuTpiBasg, 4YTO JIEUCTBYIOIIWM HOPMAaTHUBHO-IPABOBOM aKT ObLI yTBepKJeH
JIMKBUZMPOBAHHBIM MUHUCTEPCTBOM TPYZQ, AEHCTBYIOIIEMY PETYIATOPY HEOOXOIUMO B
Oympkaiiliee BpeMs IIDOBECTH €ro PEBU3UIO, T.K. CJIOKWJIACH HeOJHO3aHAYHAs
CUTyalus: C OJHOU cTOPOHBI yacTh pbiHKa HII® He popmupyeT cTpaxoBoli pe3eps, TEM
caMbIM Kak Obl Hapyllas MpaBa BKJIAAYUKOB U YUACTHUKOB Ha 3aIUTy U3 CTPAXOBOTO
pes3epBa, ¢ APYrou CTOPOHBI, Apyrasd 4acTh PhIHKA chOPMUPOBAJIa B CTPAXOBOM pe3epBe
3HAYUTEJIbHBIE PeCYPChI 6€3 TEHCHOHHBIX 003aTEIBCTB.

Tagsuna 8. IIpeBbllleHHe MUHMMAJIBLHOTO pa3Mepa CTPaxoBOro pesepsa

2004 2005 2006
M B3IUIIKY CTpaxoBOTO pe3epBa B % OT COBOKYITHOTO
IEeHCHOHHOTro pe3epBa Bcex HII®
peacpBa Bee 13,6% 17,7% 19,2%
(cymMma, mipeBsIIIIatoNIasg 5% OT pe3epBa
TTOKPBITHS TIEHCHOHHBIX 00513aTETHCTB)

Hcemounuk: OCOP, Pacuembt

Takum o6pa3oMm, 20% OT IMEHCHOHHBIX pe3epBoB HII® HaxoguTcss B CTpPaxOBOM
pe3epBe U He (PaKTUUYECKU He IMpeJHa3HAUEHO /IS UCIIOJHEHUs 00s3aTeJIbCTB Iepes
BKJIQTUUKAMU U yIaCTHUKAMHU.

Jle¥iCcTBYIOIIIUMIT HOPMAaTHBHO-IPABOBOM AaKT IIO3BOJWJ BBIBECTH U3
IIEHCUOHHOTO O00pPOTa OKO0JIO 20% NMEeHCUOHHBIX pe3epBoB HII®D, koropsbie
HE€ MOTIYyT ObITh HANPaBJIE€HbI HA BbBINOJHEHHE O0A3aTEJbCTB IEpe
BKJIAQJUUKaAMH U YYaCTHUKAMH.

Jlaxke ecyim IPEAINOJIONKUTh, YTO CTPAXOBOH pe3epB MOKeT OBITh HAIpaBjieH Ha
(puHaHCUpOBaHNME HA3HAUYEHHBIX IEeHCUU, TO CPOPMHUPOBAHHBIN B HACTOAIIEe BpeMA
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Cmpaxosoii pezepe HIID

CTanOBOﬁ pe3€pB IIO3BOJIAET II€HCHOHHBIM (I)OHI[aM BBIIVIAYMBATh HA3HAYE€HHDbIE
HEroCyaapCTBEHHbIC IICHCHUHU I'OgaMU.

Taﬁnnua 9. Ol_leHKa BO3MOKHOTIO UCITIO/JIBb30BAHUA CTPAX0OBOTO0 pe3€epBa HA

¢duHaHCUpOBaHHE BHIILUIAT M HAa3HAYEHHbBIX MeHcui aiasa HIT®, sxoaamux B Ton-30

Kosmuecrso Jier,
no3BoJAIee GUHAHCUPOBATH

KosauuecrTBo Jier,
II03BOJIAIOIIIE€EC BbhIIVIAYHUBATDH

Ne HaumeHnoBanue Bce BBIILIATHI 3a cuer CP Bce neHcuu 3a cuer CP
2005 2006 2005 2006
1 | HO® "TA3®OHA" 27,9 33,5 28,3 33,5
2 | HII® "byarococrosinue” 0,9 0,9 0,9 1,0
3 | Xaurei-Mancutickut HIT® 0,0 0,9 0,0 0,9
4 | HII® "dyekTposHepreTuku” 1,2 0,8 1,5 1,3
5 | HII® "JIYKoiin-T'apant” 1,6 2.9 3,8 3,1
6 | HII® TpaucuedbTh 1,8 1,3 5,0 3,3
7 | HII® "Tenexom-Coros" 0,8 0,7 0,9 0,8
8 | HII® Crans®oug" 4,5 4,2 6,5 6,4
9 | HII® "AnmasHas oceHp" 0,4 0,5 0,5 0,5
10 | HII® "Hanuonansubiii HIT®" 1,4 1,4 1,6 1,6
11 | HII® "HE®TETAPAHT" 0,8 1,4 1,0 1,4
12 | HI1® "PETUOH®OH/T" 3,8 7,3 8,2 8,4
HIIO )
13 | "TPO®ECCUOHAJILHBIN" 3,9 9,0 3,9 10,2
14 | HII® "TTIPOMPEI'MOHCBA3b" 0,7 0,6 0,8 1,0
HII® "ConuaspHas 3amura
15 | crapoctu" 1,3 1,4 1,7 2.0
16 | HII® "Buemskonombonx” 1,9 2.8 3,9 3,8
17 | HII® "CouunanbHoe passutre” 1,1 2,1 4,3 5,9
18 | HI1® "THK-Bnagumup" 0,8 0,8 0,9 0,9
19 | HII® CbeperaTesibHOTO HaHKA 1,8 1,5 4,5 3,9
20 | HII® "HII® OIIK" 4,5 1,0 7,3 4,8
21 | HI1® "9HEPTOATOMT APAHT" 0,3 0,6 0,3 0,6
HII® "O6opoHHO-
22 | OpOMBINUIEHHBIH GOHA" 0,6 0,7 0,6 0,8
23 | HII® AO "ABroBAB" 0,2 0,2 0,2 0,3
HII® “IlepBbIii HAMOHAJIBHBIN
24 | I~ 0,3 0,4 0,3 0,4
25 | HII® "CypryrtaedTeras” 1,4 1,7 1,4 1,7
26 | HII® "Cankr-Ilerep6ypr” 1,1 1,2 1,1 1,2
HII® "UHTEPPOC-
27 | TOCTOUHCTBO" 0,1 0,1 0,1 0,1
28 | HII®"Conuym" 2,6 3,1 3,3 3,7
29 | HII® "CTPATETUA" 0,6 0,7 2.0 2.8
30 | HII® "byaroseHcTBue” 1,1 1,0 2.2 1,9
cpeaHeapudMeTHIECKOe I
TOII-30 HII® 2,3 2,8 3,2 3,6
BCEI'O 5,9 7,5 7,7 9,1
Hcemounuk: OCOP, Pacuembt
3. Bo3MO:KHBIE U3MEHEHUA B pery/imposaHUu CTPaxoBOro pesepsa.
B Hacrosimee BpeMsa ¢GOpPMHpPOBAHUE CTPAxXOBOTO pe3epBa  peryaupyercs,

CJIETIOIIIUMHU IOKyMEHTaMU:

¢ (Cr.20 3akoHa«O Herocy/lapCTBEHHbBIX IEHCUOHHBIX poHAaX» N? 75-03
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e IlosokeHWEM O  HOPMATHBHOM  pa3Mepe  CTPaxOBOTO  pe3epBa
U Topsake ero GOPMUPOBAHUS U KCIOJb30BAHUSA, YTBEPIKAEHHBIM
[TocraHoBieHreM MMUHHCTEPCTBA TpPyAa H  COIMAJIBHOTO  Pa3BUTHA
Poccuiickoit ®eneparuu ot 26 ampess 2004 1. N 551

o IlencuonnpiMu IlpaBuimamu wu Ilosmoxxkennem o CTpaxoBOM pe3epse,
yTBepkAeHHbIMU pelrieHneM Cosera PoHpa.

OueBy/IHO, 4YTO MeTOAVKAa (OPMHUPOBAHUA CTPAXOBOTO pe3epBa JIOJKHBI
6a3upoBaThcs Ha O6oJiee 1eTaIbHOM OIleHKe PUCKOB, TAKUX KaK:

e Pucku MpOIEHTHBIX CTABOK, YUYTEHHBIX IIPU pacueTe 00A3aTETBCTB 110 CXEMaM
C YCTAaHOBJICHHBIMU BBIILJIaTaMU;

e Pucku ommOOYHBIX AKTYapHBIX JOMYIEHUH (HallpUMepP, HETOYHOCTH Ta0JIUII
CMEpPTHOCTU WU YAJMHEHUE CpefHeU OKUJAaeMOH IPOJOIKUTETbHOCTU
’KU3HU B IIEPUO/I BHITLJIATHI IEHCHHN)

e Pucku OTKJIOHeHUS KIUeHTCKoH O0a3bl HII® oT cpemHeCTaTHCTUUECKUX
nmokazareyiell (He CHUMMETPUYHOE paclpeieseHrne MY>KIUH € KEHIIUH,
HepaBHOMEPHBIN pa3dMep Ha3HAYEeHHBIX IIEHCUH U T.II.)

B kauecTBe mepBOro Imara, IIO3BOJISIONIETO CO3/aTh 0a3y I IepecMOoTpa
HOPMAaTHUBHO-IIPABOBON 0a3bl (OPMHUPOBAaHHUs CTPAXOBOTO pe3epBa, HEOOXOAHMMO
nopabotats u naeranm3upoBaTh IlocranoBienue IIpaBurenbctBa PO oT 13 nekabps
1999r. N 1385 "OO yrBep:KkJeHUH TpeOOBAaHHH K IIEHCHOHHBIM CXeMaM
HEToCy/IapCTBEHHBIX HMEHCHOHHBIX (POH/IOB, IIPUMEHSIEMBIM JIJII HETOCYapCTBEHHOTO
IIEHCHMOHHOrO o0ecliedeHHUss HacejleHHs', BBeAs 0OoJiee JeTajJIbHOE OIMCaHHe
IIEHCUOHHBIX CXeM M YTBEPAUB MEXKIYHAPOAHYI KIacCUPUKAIUIO CXEM C
ycranoByieHHbIME B3HOcamu (defined contribution) u ¢ ycraHOBIEHHBIMU BBIILIATAMHU

(defined benefit).

CtpaxoBoil pe3epB 0JKeH (QOpPMHUPOBAThCA MpPEXKIE BCEro KaK TEXHUYECKUU
pe3epB, B MOMEHT OIpefieJieHNs IeHCUOHHBIX 00s3aTeJIbCTB U 32  CUeT
cpopMHUPOBaHHBIX IIEHCUOHHBIX pe3epBOB. B 3TOM ciyuae pa3mep CTPaxoBOIrO pe3epBa
B 3aBHCUMOCTH OT THUIA HCIOJIb3yeEMOU IEHCHOHHON CXeMbl OIlpeJiesisieTcs Ha
OCHOBAHUHU 3aKJIOUEHUA AaKTyapusa C Y4eTOM OI€eHKH COBOKYIHOCTH AaKTyapHBIX
MIPEeIOI0KEHU .

1 Panee deticmeosan «Ilopsdok onpedeneHus HOPMAMUBHBIX PA3MEPO8 NEHCUOHHBIX U CMPAX08020 pe3epaa,
PopMUPOBAHUA U UCNOAb30BAHUS CMPAXO0B020 pe3epaea», ymeepxcoeHHblll npukasdom Hucenexyuu HITO N° 7 om 7
despans 2000 e.
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4. UcxoaHple JaHHbIE
Tab6suna 10. /lanHbIe 0 IeHCHOHHOM pe3epsBe (ITP), pe3epBe NOKPHITUS NIEHCUOHHBIX 00s3aTeabCTB (PIITIO) u crpaxoBoM pesepse (CP)

Ha 31.12.2004

Ha 31.12.2005

Ha 31.12.2006

B T.u. B T.Y. B T.Y.
Ne HauMeHoBaHue ne PMMNo CP neP PMMNo CP neP PMNNo CP
1 | HN® "TAB®OHA" 97811686 | 73421805 | 24389881 | 163390 639 | 105283 679 | 51389881 | 244 884 493 | 163474 347 | 81 410 146
2 | HMN® "BnaszococmosiHue" 15499388 | 13171690 804 424 | 27 920349 | 24 353 837 1231613 | 45427051 | 39901233 | 2094137
3 | XaHmbl-Mancutickuli HIM® 7 785 685 7 744 245 2318 | 18618972 17 816 488 2544 | 20577 682 19561502 | 1016180
4 | HIN® "OnekmpoaHepaemuku" 3670 202 2 931 604 543 189 5 186 320 4 188 249 544 229 8512 437 7 209 297 588 802
5 | HIMN® "[1YKoun-FapaHm" 4510124 3507 328 885 438 6 068 787 4 965 976 803114 7 649 005 6 527 198 902 835
6 | HMN® TpaHcHeghmb 2775742 2 643 350 132 392 4 985 823 4733174 252 649 7 509 994 7 151 272 358 722
7 | HIMN® "Tenekom-Coro3" 3264 901 2804 561 167 000 5160 076 4 439 935 248 300 6 662 343 6 344 343 318 000
8 | HM® "Cmans®oH)d" 1668 661 1513 679 154 982 2 558 045 2 000 380 557 590 5152 103 4 247 904 897 155
9 | HIMN® "AnmasHasi oceHb" 1973034 1884 934 88 100 3241 888 3081 888 160 000 4196 621 3989 148 207 473
10 | HMN® "HayuoHanbHbit HI1®" 1994 531 1899 348 95 183 3130634 2981 297 149 337 4078 216 3883879 194 337
11 | HN® "HEQTETAPAHT" 1403016 1336 201 66 815 1865 691 1776 322 89 369 4 034 597 3842 441 192 156
12 | HMN® "PETMMOH®OHAO" 1975474 1674048 301 426 2 685 992 2072 250 613 742 3460 420 2 629 256 831 164
13 | HIM® "MPO®ECCUOHAIIbHbIN" 1679 231 1149 668 529 563 2 122 205 1633 843 488 362 3451 755 2151179 1300576
14 | HM® "MPOMPEMMOHCBS3b" 816 810 777 931 38 879 1240 207 1181186 59 021 1952 492 1859516 92 976
15 | HIMN® "CoyuanbHas 3auuma cmapocmu” 659 537 625 717 33820 1011 506 963 338 48 168 1 464 604 1376 557 88 047
16 | HIMN® "BHewskoHoMgpboHD" 1144274 979 675 43 392 1296 169 1087614 48 662 1455513 1221 655 60 937
17 | HMN® "CoyuansHoe pazsumue" 750 384 712 312 38 072 1054 673 965 834 83 720 1408 271 1223063 185 208
18 | HIM® "THK-Bnadumup" 889 339 791 982 39 598 1160 067 1011671 50 583 1404 381 1237 951 68 466
19 | HMN® CbepezamenbHozo baHka 788 746 645 263 34 325 1031941 837 555 75 303 1399018 1130785 83 602
20 | HIN® "Hre® OriK" 1053672 1003 497 50 175 1245011 1185 336 59 675 1341589 1277914 63 675
21 | HMN® "SHEPTOATOMIAPAHT" 344 615 320 756 16 039 569 604 353 058 26 877 1320116 1239 368 64 548
22 | HIMN® "O6opoHHO-MPpOMBbIWIIEHHbIU ¢hoHD" 1028 234 928 032 41 078 1146 642 1100 240 46 402 1254673 1176 271 78 402
23 | HIMN® AO "AemoBA3" 585 164 509 413 25471 956 422 855 595 42 780 1201524 1067 257 53 363
24 | HIN® “lNepsbili HayuoHanbHbIU [19” 452 127 429 857 22 068 807 707 763 426 44 079 1153 216 1095 221 57 995
25 | HMN® "CypeymHegpmezas” 820 841 779 371 41 470 949 006 886 103 62 903 1109 089 1009 622 99 467
26 | HIM® "CaHkm-llemepbypa" 926 677 882 355 44 322 987 465 939 331 48 134 1069 282 1018 229 51 053
27 | HMN® "Hopunbsckuli HUken" 415414 399 448 12 612 751 612 735 365 16 247 1041521 1017 990 23 531
28 | HM®"Couyuym" 599 239 486 621 112 618 742 102 593 012 149 090 903 699 727 207 176 492
29 | HMN® "CTPATEIMNA" 296 446 281 203 15 243 500 323 474 363 25 960 810 838 752 089 58 749
30 | HIN® "bnazodeHcmeue” 577 566 528 368 49 198 676 964 618 204 58 760 768 145 633 281 66 037




Ilencuonnvie u Axkmyapnvie Koncyromayuu

Cmpaxosoti peszepe HIID

Ha 31.12.2004

Ha 31.12.2005

Ha 31.12.2006

B T.u. B T.u. B T.u.

Ne HauMeHoBaHHue ne PNNo CP ne PNNo CP MNP PMMo CP

31 | HIN® "Yeonp" 517 950 493 285 24 665 603 406 574 672 28 734 737 400 702 285 35115
32 | MHIN® "AKBUJIOH" 373214 359 752 13 462 550 252 506 965 20 990 721524 646 458 29 399
33 | HN® "BHUNIO®-TAPAHT" 238 341 227 158 11183 383720 364 809 18 911 551 458 529 523 21935
34 | Cypeymckui MHIM® 379 563 349 145 30418 455 170 389 752 65 418 525 153 429 735 95 418
35 | HN® "TasnpombaHk-ghoHO" 0 0 0 242 508 242 500 0 523 460 516 521 6 939
36 | HMN® "MHI™ 31721 27 682 2788 194 825 176 680 18 145 462 957 399 730 38 582
37 | HIN® "Mocnpomcmpol-PoHd" 283 341 269 234 14 107 343 379 323 311 20 068 434112 410472 23 640
38 | HI® "Meza" 322 003 313943 8 060 379 426 362172 17 254 427 171 405 166 22 005
39 | HI1® "OMEKA" 308 277 267 716 3394 351 539 308 564 3394 419 245 368 037 23394
40 | HIN® "MocaHepzo" 318 062 278 002 40 060 366 216 278 938 87 278 406 587 270 244 136 343
41 | HM® "YI'MK-lNepcnekmusa” 80 849 76 908 3941 212 439 200 803 11 636 389 856 368 306 21 550
42 | HI® "Topzaoso-rpomMbiuiieHHbII" 73072 61 995 6 698 221 867 194 148 12 763 357 422 339 600 17 822
43 | HMN® "Boneza-kanuman" 176 157 168 987 7170 239 910 228 445 11 465 355 844 338 595 17 249
44 | HIN® "MpomazpoghoHd” 315 874 297 385 18 489 345 582 306 154 39428 355 660 316 115 39 545
45 | HIM® "fopoea” 251 252 231789 19 463 300 610 278 552 22 058 342 426 319 898 22 528

HI® "TleHcuoHHbI

46 | ®oHO BHewmopebaHka" 242 097 216 973 3154 301 119 266 587 4528 341913 301 143 5707
47 | HN® "mnepus" 240 592 236 607 3985 275672 269 717 5955 328 592 319 588 9 004
48 | HIN® "CemeliHbii" 186 355 171 681 14 674 252 963 231 290 21 673 321994 297 421 24573
49 | HIN® "MeHcuoHHbIl kanuman" 42 221 34 235 1906 140 303 127 406 2 463 306 722 292 815 10 927
50 | HIN® "KanumaH" 198 511 169 926 9427 234 201 200 034 9879 279 964 239 282 11 676
51 | HIN® "PalichbgpatizeH” 37 892 29 996 3370 67 122 63 184 3938 276 561 272 225 4 336
52 | HIN® "Cucmema" 131479 123 990 6518 173 005 162 052 8 139 273 482 254 848 12 742
53 | HI1® "Hadexda" 198 631 188 195 10 436 235 015 202 848 32 167 268 209 235 952 32 257
54 | HIN® "MOAOEPXKA" 47 0 47 114 180 110 634 46 267 217 244 349 52
55 | HIN® "CoyuarnbHbili napmHep" 151 428 143 654 7774 199 640 189 982 9 658 256 642 241 851 14 791
56 | HMN® "TEQECT" 206 399 196 399 10 000 222 221 194 180 28 041 240 159 194 395 45 225
57 | HM® "Pycckuti gpoHO neHcuoHHoU oneku” 223 454 212 351 11 103 230 017 218914 11 103 237 445 221 145 16 300
58 | HH®I1CO Memannypeos 430181 398 304 5781 107 638 48 879 12 458 215 552 136 192 49 244
59 | HIN® "BEPHOCTBL" 106 884 100 963 5 050 141 819 128 835 5 050 206 204 191 404 6 829
60 | HI® "lMepsbili npoMblwneHHbIU anbsiHe" 59 840 56 647 3193 73 060 69 233 3827 203 541 193 836 9 705
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Ilencuonnvie u Axkmyapnvie Koncyromayuu

Cmpaxosoti peszepe HIID

Ha 31.12.2004

Ha 31.12.2005

Ha 31.12.2006

B T.M. B T.Y. B T.Y.

Ne HauMeHoBaHue neP PMMNo CP neP PMMNo CP neP PMNNoO CP

61 | HMN® "Hosepue" 239 873 224 943 14 867 185 548 162 875 22 673 202 379 177 740 24 639
62 | HIN® "Cubupckuli mexpeauoHarnbHbIU" 184 957 170 899 14 058 215 106 185519 14 058 202 335 163 149 14 384
63 | HIN® "BEPCUIT" 94 449 89 952 4 497 136 940 130 419 6 521 189 795 180 757 9 038
64 | HIN® azasmomamuka 82413 78 468 3945 137 125 125180 11 945 186 886 174 941 11 945
65 | HIN® "Gpan" 54 776 50 368 999 107 299 90 388 3612 181 155 158 044 9 900
66 | HIN® "Coanacue” 181 611 161 581 7 517 171 080 141 328 8134 180 472 153 576 8134
67 | HIN® «TPO®UHBECT» 0 0 0 84 928 84 228 700 175 663 174 963 700
68 | Xakacckul HIMN® 115876 105 876 10 000 126 070 116 070 10 000 162 952 151 315 11 637
69 | HIN® "Pecypc” 108 921 102 244 6 677 136 150 128 243 7 907 161 503 152 432 9071
70 | HI® "Yyacmue" 40 036 38 007 563 74 030 72 001 2 029 151 247 147 680 3567
71 | HN® "Jansmasucmpans" 99 950 87 395 12 555 124 558 110551 14 007 150 406 138 049 12 357
72 | HIM® "Masucmpans" 11 408 9 976 513 13221 11784 589 142 298 11 604 2 505
73 | HIM® lMpomcmpolibaHka 77984 74 194 3790 126 636 120 600 6 030 138 981 132 478 6 503
74 | "Bonbwodl N@" 98 306 97 771 535 109 676 109 041 634 137 922 131 288 6 634
75 | HI® "TpaHccmpol” 68 881 65 601 3280 93 571 89 115 4 456 134 681 127 947 6734
76 | HN® "KOPABGE]T" 90 888 86 560 4 328 114 475 93 503 4 328 127 756 121 667 6 089
77 | HM® "Tasugpukayusa" 42 071 40 064 2 007 80 406 76 549 3 857 124 526 118 593 5933
78 | lNepebiti 1P 84 025 63 002 7215 102 038 79 163 8 483 124 093 97 664 9911
79 | HI® "TpompeauoH" 45 477 40 542 1780 71629 67 801 3828 121 981 110989 5 549
80 | HIN® "Mapma” 70 834 64 590 6 244 100 405 91 409 8 997 121 775 107 825 13 951
81 | HIN® "CbepecamenbHbild" 67 470 58 435 3983 103 607 89 630 3992 119 361 101 493 4 481
82 | KybaHckul neHCUOHHbIU ¢hoHA 103 415 100 338 3077 115 819 111 388 4431 114 887 109 574 5313
83 | HIN® "BemepaH" 98 828 94 122 4706 105 620 92 265 13 355 108 628 88 384 20 244
84 | HIN® "LITK-Mockosckuti HI13" 93 324 78 260 4 500 102 969 87 060 4 500 104 145 87 011 4822
85 | HIN® "AlK-©OHO" 31 367 27 523 1568 60 011 56 765 3140 103 602 97 982 5400
86 | HI® "Tenno" 80 572 76 717 3 855 98 954 94 224 4730 98 716 93 486 5230
87 | HIMN® "MEHCUNOH-NHBECT" 67 381 60 005 3 000 75074 63 326 4 202 91 741 75 787 5819
88 | TonbssmmuHckul MyHuyunansHbit HIM® 49 953 48 453 1500 72 866 69 215 3651 91 310 87 048 4 262
89 | HIN® "Cmaliep” 55 239 50 239 5 000 72 582 65 320 7 262 91 139 82 426 8713
90 | NMeH®oCub 45 313 39 050 2 286 65 269 56 279 3303 83 808 70 906 4 347
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Ilencuonnvie u Axkmyapnvie Koncyromayuu Cmpaxosoti peszepe HIID

Ha 31.12.2004 Ha 31.12.2005 Ha 31.12.2006
B T.M. B T.u. B T.u.
Ne HaMmeHoBaHue ne PMMNo CP neP PMMNo CP neP PMMNo CP
Mexompacnesou
91 | npogpbeccuoHanbHbIt HI1® 67 693 64 456 3237 73 354 69 853 3501 83 278 77 866 5412
92 | HIMN® "Codpyxecmeso” 34 993 33674 1320 43 699 41127 2572 82 949 78 425 4524
93 | HM® "PodHuKk" 12 313 10 204 1761 31212 27 039 4173 82 153 61116 6 531
94 | HIN® PMK cnyx6 48 644 41 552 2 403 63 545 52 341 4021 80 823 63 201 8 353
95 | HIM® "Koonepayus" 52 601 49 620 2981 66 307 62 511 3796 80 387 75184 5203
96 | [THIN® "TAPAHT-TIPOQ®" 77 886 67 563 3 406 77 558 63 328 6 462 78 728 73 359 5 369
97 | HM® "Pocmeepmon” 51276 48 674 2 602 65 007 61813 3194 78 465 74 586 3879
98 | HM® "Ypan-AUIT" 36 707 27 207 9 500 56 544 47 044 9 500 77 680 67 550 10 130
99 | HIN® "Kopaben" 47121 41 313 1037 55 263 47 719 2488 76 420 65 881 2729
HI® "Ypano-Cubupckuti
100 | [eHcuoHHbIl PoHD" 38124 36 308 1816 63 100 60 031 3070 72 563 69 105 3459
101 | HMN® "Asuanonuc” 27591 22 842 4 896 39 079 32132 5078 70 500 63 966 6 534
102 | Hesckud N® 53 869 37101 5935 69 013 38 865 8 849 69 123 57 193 8 849
103 | lNpogbeccuoHarnbHbIlU He3asucumbil 1P 49 260 47 686 1574 53 849 51 285 2 564 69 074 65 620 3454
104 | HMN® "Tumar" 60 905 54 079 6 826 64 678 57 668 7 010 69 011 61 915 7 096
105 | HM® "M®"Uneoccmpaxa” 51 586 43 078 2122 61 623 52 318 2419 65 278 62 165 3113
106 | HIM® "leHepanbHbIl 10" 613 526 86 32 402 30 740 1662 63101 59 756 3345
107 | HM® “YHusepcan” 46 356 39 037 7319 51 477 43 824 7 653 62 039 54 251 7788
108 | HIM® "CEBEPHAS KASHA" 30 393 28 946 1447 45 534 43 352 2182 61944 58 970 2974
109 | EkamepuHbypackuli MHI® 24120 22971 1149 38 024 36 213 1811 59 743 56 869 2874
110 | HN® "TAPAHTUA" 183 082 148 526 16 839 192 630 163 088 16 859 58 965 33161 19 290
111 | HMN® "Masucmpanp” 48 452 46 145 2 307 61 624 58 689 2935 58 570 55 635 2935
112 | HI1® "YpaneazoH3agodckul" , 26 104 23717 2 387 29 580 27 749 1831 58 368 55 345 3023
HI® "YPATIbCKUN JOPOXKHbIN
113 | ®OHAO" 49 495 43 062 1600 53 494 45 696 2 000 57 255 49 186 2 500
HI® «Mockosckuli eopodckol
114 | HezocydapcmeeHHbIU NeHCUOHHbIU ¢hOHO» 130 425 110772 6811 171 484 165 752 5732 57 150 44 129 13 021
115 | HMN® "Hosepue" 18 290 17 320 970 34128 32 402 1726 56 627 53 209 3418
116 | HI® "CmoneHckobneas" 27 464 26 156 1308 42 538 40 323 2215 55 969 53 304 2 665
117 | HMN® "MPO®-NIEHCUOH" 81416 70 407 11 909 72 530 61 660 10 870 55 407 48 237 7170
118 | Modonbckul HI® 37712 32142 2 025 42 696 40 285 2410 51 965 49 332 2 633
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Ilencuonnvie u Axkmyapnvie Koncyromayuu Cmpaxosoti peszepe HIID

Ha 31.12.2004 Ha 31.12.2005 Ha 31.12.2006
B T.M. B T.u. B T.u.

Ne HaMmeHoBaHue ne PMMNo CP neP PMMNo CP neP PMMNo CP

119 | HIN® "CoyuarnbHbil NeHCUOHHBLIU ¢hoHD" 19 374 18 713 3 34 559 31211 380 50 868 49 190 1678
120 | O6beduHeHHbIU MpogcotosHbit HIMND 40 543 34 975 878 38 798 32894 1461 49 571 44 339 1665
121 | HMN® "JaneHul Bocmok" 44 165 40 683 3482 48 075 43 128 4947 49 160 43 453 5 707
122 | HMN® "Ty6epHckul" 7380 6 980 400 10 749 10 187 563 46 828 43 828 3000
123 | HIN® «Ky3baccpa3pe3yzonb» 1778 1670 108 19 251 18 234 1017 46 259 43 646 2613
124 | HM® "Mpupoda” 31760 25997 2 060 35172 29 050 3030 41 365 34 200 3383
125 | HIN® "Topm-lapaHm" 27 124 23533 1034 34 326 29 453 1814 41188 35 467 2248

HIN® "KASBAHCKUU

126 | BEPTOJIETHbIN 3ABOA" 32 757 31197 1560 36 855 35 100 1755 40 819 38 875 1944
127 | Cmaspononbckuli kpaesol HIMT® 32633 29 896 2737 36 246 33510 2737 40791 38 055 2736
128 | HMN® "icmoyHuk" 29175 27775 1400 32160 30 605 1555 39 689 37 799 1890
129 | HM® "MeHcuoH-lnoc” 35 327 33 146 2181 36 934 34 753 2181 38 798 36 617 2181
130 | HM® "TapmoHus” 28 683 24 071 1799 34 280 32 468 1812 38 657 36 795 1862
131 | HIN® "Poccutickud 1®" 36 625 32271 1704 39 187 31720 4 030 38 340 33910 4 430
132 | HM® "TTI0OBE3KC" 5719 4708 1010 8 002 6 839 1163 36 895 35127 1768
133 | HIM® "Cmpotikomnniexc" 6 632 5 364 771 30 250 27 230 1135 36 190 31640 1367
134 | HM® "3Hepeus” (Tomck) 34 704 32 969 1735 37579 35 700 1879 36 075 33 996 2 079
135 | HIN® ")Kene3HodopoxHbIl" 49 137 45 343 3794 35204 30272 4932 35122 28 115 7 007
136 | HM® " Pycb " 11117 10 622 495 23 263 21127 1 056 33047 30 282 1554
137 | HM® "Upkym" 18 916 17 767 1149 24 776 23 068 1708 32671 30 458 2213
138 | HIN® "Espasus-inoc” 15118 14 350 768 20 548 19 555 993 29818 28 398 1420
139 | HIM® "Mosomkckud” 26 021 21072 2 660 26 996 23925 3071 28 288 24 977 3311
140 | HM® "BOJITOrPAL ACKO-©OHA" 17 635 16 885 750 22 004 20972 1032 25972 24 733 1239
141 | HMN® "HopoxHbii" 52 784 50 010 2774 27 950 25176 2774 24 990 21 383 2774
142 | HMM® « O6PASOBAHUE» 2158 2 055 103 8 093 7671 422 22 837 21749 1088
143 | KUT ®uHaHc HIM® 1642 1529 76 2 503 2195 76 22 808 21722 1086
144 | HM® "Tpaduyus" 23 348 18 806 2 067 23 432 20514 2918 22 498 19 040 3458
145 | BcepeauoHarnbHbil HIM® "CesepHbil"” 14 985 13794 595 16 125 12 624 779 21877 18 937 899
146 | HM® "Tenuoc” 16 176 14 370 1806 19 049 17 140 1909 21723 19 739 1984
147 | HMN® "XnebHwbil" 21 765 20718 1047 20571 19 382 1189 21552 20515 1037
148 | HI® "Hadexda" 14116 13444 672 16 315 15 538 777 18 948 17 108 1538
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Ilencuonnvie u Axkmyapnvie Koncyromayuu Cmpaxosoti peszepe HIID

Ha 31.12.2004 Ha 31.12.2005 Ha 31.12.2006
B T.M. B T.Y. B T.Y.

Ne HauMeHoOBaHue neP PMMNo CP neP PMMNo CP neP PMNNoO CP

149 | HIM® "Bbibop” 199 79 10 147 147 0 18 736 18 736 0
150 | HIN® «MexpeauoHarbHbil» 13712 13 026 686 14 461 13772 689 16 886 16 076 810
151 | HMN® "MBB-NMOAOEP)KKA" 27124 23 302 150 29 209 24 241 1579 16 626 11 966 1579
152 | HIM® "BHELUNPOMIAPAHT" 0 0 0 11 041 10 301 500 16 175 15 675 500
153 | HIN® "3onomasi oceHb" 4241 4226 15 6 715 6 545 170 15516 14 579 937
154 | KanuHuHepadckul MHIN® 6 475 6 285 190 9917 9417 500 14 991 12 922 513
155 | HIN® ABK "Heesckuti npocriekm” 1470 1400 70 1722 1640 82 14 487 13715 772
156 | HIMN® "Pocmo” 4931 4 696 235 8 751 7737 415 13 996 12 584 524
157 | HI® "OkoHoMUKa U XU3Hb" 9707 9261 446 11 450 10 935 515 13 738 13 078 660
158 | HIN® "Hosepue-lleHcus" 94 86 10 112 93 10 13614 11 744 590
159 | Cesepo-3anadHnbiti HI1® 8 250 7 844 406 11014 10574 440 12 591 11 989 602
160 | HIN®-Mapumem 13 283 10 503 821 13 830 11 332 1 060 12 579 10 097 1068
161 | HMN® "Juanoe" 10 405 10121 0 10 597 9730 11 12 301 11 720 581
162 | HMN® "TOK" 5912 3 586 1103 8 490 4179 1203 11 956 8 843 2603
163 | HIMN® "KunkomgoHd" 7 983 7 477 506 9 395 8 625 770 11173 10 274 899
164 | HIN® "Anemap-YsepeHHocmb" 6 576 6 425 151 8 010 7 497 513 11158 9 862 524
165 | YHI® "Kanuman-QuHacmus" 6 091 4578 1513 9 064 7 424 1640 11 068 9041 2027
166 | HIMN® «O6beduHeHHbIe Pe2UOHbI» 2417 2 317 100 6 225 5 640 585 9718 9127 591
167 | MexpeauoHanbHbili HI1® Coysawuma 4196 3639 557 4 320 3810 510 9 480 9180 300
168 | K3-®oHd 8 813 7 298 1515 9 297 7782 1515 9 463 7 948 1515
169 | XpucmuaHckul @ Cessmumens Hukonas 9284 8 837 447 8 598 8 027 571 9 136 8 537 599
170 | HIN® "Mpaso” 5 300 4 687 140 6 884 5 646 240 9 108 7 403 470
171 | OPHI1® "BemepaH" 7 844 7131 713 8 600 7 856 744 8918 8 127 791
172 | HMN® “Bydywee ceoumu pykamu ” 7 203 6991 212 7793 6 286 788 8 366 6 921 788
173 | HIN® "Cubupckuti CéepgpoHd" 3561 2918 643 2 286 1451 835 7 847 6 269 837
174 | HIN® "a3zeo-lapaHm” 6 563 6 393 170 6 950 6 622 328 7 733 7 355 378
175 | HIN® "HadexHocmpb" 8 393 7 476 917 8 367 7 392 975 7 701 6 726 975
176 | HIN® "Menuoc-OHepzo” 6 752 6 499 253 6 589 6 260 329 7 562 6171 329
177 | HIM® «CkaHOuHasus1» 602 573 29 3333 3333 161 7 493 7136 357
178 | HIM® "Yucmeie pyku" MBKC 5170 4121 224 6779 5903 315 7 220 6 436 350
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Ilencuonnvie u Axkmyapnvie Koncyromayuu

Cmpaxosoti peszepe HIID

Ha 31.12.2004

Ha 31.12.2005

Ha 31.12.2006

B T.Y. B T.Y. B T.Y.

Ne HaMmeHoBaHue ne PMno CP npe PIno CP neP Pnno CP
179 | HMN® "Jobpodemens " 4755 3887 411 5921 4245 435 7141 4670 1440
180 | HIN® "MapaHmus. HuxHul Hoszopod” 5829 4 299 978 6 929 5284 948 7102 5672 948
181 | HM® "CEEP®OHA" 69 713 65 342 4371 6 517 1518 4999 6 835 1668 5 167
182 | HM® "Bumm-bunns-farHH" 6 379 6 075 304 6 075 5771 304 6 365 6 061 304
183 | HM® "Mpumopse” 3444 3172 272 431 4331 300 5962 5195 331
184 | HO INHI® "Beibop" (lepmb) 25188 20105 5 084 10 849 6109 4740 5891 1723 4168
185 | HIM® "Bukmopusi @oHY" 2041 1943 98 3252 2717 98 5345 5 090 255
186 | HIM®"Crnopm u 30oposse” 5322 5233 89 7342 6 988 354 5292 5 056 236
187 | LUeHmpanbHbit 1P 5891 5584 307 5 367 5415 307 5114 5150 307
188 | HI® "bnacosecm” 2831 2553 132 9247 8 078 421 4780 2710 751
189 | HI® Mockosckuti derogol mup” 129 104 25 4072 3 859 213 4677 4 432 245
190 | HMN® PT "OBUXKEHUE" 4173 4041 132 5131 4813 318 4 667 4349 318
191 | HI® "Hosnili sex” 3682 3121 170 4 066 3872 194 4491 4276 215
192 | HM® "[legpko” 3025 2014 786 3372 2160 789 4419 3608 811
193 | HM® "OmyusHa"” 4377 4047 330 4 366 4 036 330 4382 4030 352
194 | HMN® "Kpucmann-lleHgpo" 3996 3762 234 3730 3413 317 3850 3480 370
195 | HIN® "®oHAd coyuanbHoeo obecnedeHus"” 3576 3336 240 3660 3420 240 3822 3582 240
196 | HM® "C3ri@" 8 436 8 206 230 4161 3931 230 3611 3381 230
197 | HN® " Tuxud JoH" 3155 1578 1577 3366 1789 1577 3597 2020 1577
198 | HIN® "Bpems" 1017 966 51 801 750 51 3184 3025 159
199 | TazaHpoeckul HI® 16 433 15 233 1200 7 684 6111 1573 3155 3004 151
200 | AoHckol HapodHbit HI1® 2203 2085 118 2 406 2072 130 2781 2418 152
201 | HMN® "MPOIrPECC-4OBEPUE" 21 688 20 651 1037 2034 273 1761 2766 1 005 1761
202 | HIMN® "LHenmparbHbit" 2749 2555 194 2734 2511 223 2707 2484 223
203 | HMN® "MAPTHEP" 2325 2304 21 2394 2373 21 2425 2404 21
204 | HMNO “UHNLIMATUBA” 1880 1789 91 1982 1886 96 2090 1986 104
205 | HIM® OAQ "AJIb®A-BAHK" 7381 6 887 357 8 148 7760 388 2073 1685 388
206 | HIN® "BecHa" 0 0 0 0 0 0 1964 1662 302
207 | bCb-®oHAd 520 495 25 1089 1037 52 1662 1567 78
208 | HIN® "Bomxckud ymec” 821 766 55 910 855 55 1652 1544 108

20




Ilencuonnvie u Axkmyapnvie Koncyromayuu

Cmpaxosoti peszepe HIID

Ha 31.12.2004

Ha 31.12.2005

Ha 31.12.2006

B T.M. B T.u. B T.u.
Ne HaMmeHoBaHue ne PMMNo CP neP PMMNo CP neP PMMNo CP

209 | HIN® "Cubupckud kanuman" 1265 1086 62 1333 1164 62 1378 1312 66
210 | HMN® OO0I1 "Mampuom” 1104 1057 47 1283 1138 47 1283 1138 47
211 | HMN® "MOHOJINT" 1115 1065 50 1180 1124 56 1248 1189 56
212 | HIN® "Ty6epHckul" 1037 902 135 1268 948 151 1218 1016 87
213 | HMN® "HocmosiHue" 834 796 38 932 888 44 1216 1155 61
214 | HMN® "MiHmpacm®oH)d" 1133 339 793 1112 235 793 1141 217 845
215 | HIN® "Ton3Hepzo" 994 702 162 1007 758 162 1027 758 162
216 | HIN® "Admupanmedickul” 1362 1514 16 1362 1514 16 1001 960 41
217 | HIN® "Pycckuti Cesep” 2 027 1902 125 1668 1543 125 840 715 125
218 | HMN® "TIEHCNOHHASA KACCA" 448 448 0 652 630 22 747 710 37
219 | HIN® "Becma" 503 384 52 553 434 59 594 474 65
220 | HIMN® "IndycmpuarnbHbid" 257 257 0 463 437 26 568 542 26
221 | HIN® "3awuma neHcuoHepos" 0 0 0 0 0 0 485 485 0
222 | HIN® "Coto3" 495 462 33 536 503 33 417 384 33
223 | HIN® "Hesckas nepcnekmusa” 321 305 16 342 326 16 367 349 18
224 | HMN® "Lepux" 528 507 0 416 389 27 294 267 27
225 | HIN® "MpomghoHD" 91 90 0 162 153 0 245 228 0
226 | lepsnbiti Pycckud M 2394 2284 110 2438 2 318 120 182 62 120
227 | HIN® "TlpombiuineHHocmes Ypana" 1110 982 128 1131 1003 128 167 39 128
228 | HIN® “Cobur” 127 123 4 133 126 7 140 131 9
229 | HIN® "Yconbckul"” 112 15 68 111 39 68 121 42 68

HI® "AnbsiHc pabomHukoe

230 | baHkosckol cehepbi” 1137 1085 52 1916 1812 91 116 86 17
231 | HMN® "COBUOAHUNE" 0 0 0 100 100 0 100 100 0
232 | HIN® "Ceoboda nuyHocmu" 70 70 0 90 70 21 91 70 21
233 | HMN® "TapaHm” 0 0 0 51 51 0 51 51 0
234 | HIN® "Asusa” 0 0 0 50 50 0 51 50 1
235 | HIN® "Teos onopa” 6 743 6191 552 7151 6 613 538 30 29 0
236 | HIN® "Mockosus" 281 25 0 27 26 1 29 28 1
237 | HIN® "AnbmepHamusga” 0 0 0 21 20 1 23 20 1
238 | HIN® "JoxodHbie cbepexeHus" 0 0 0 0 0 0 17 16 1
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Cmpaxosoti peszepe HIID

Ha 31.12.2004

Ha 31.12.2005

Ha 31.12.2006

B T.M. B T.u. B T.u.
Ne HauMeHoOBaHue ne PMMNo CP neP PMMNo CP neP PMMNo CP
239 | HIN® «[lpomM3Hepeo» 0 0 0 47 46 0 7 0 0
240 | Mockogckuli neHCUOHHbIU hOoHO 146 124 13 0 0 0 0 0 0
241 | HMN® "Kedp" 0 0 0 0 0 0 0 0 0
242 | HIN® "Cmepx" 0 0 0 0 0 0 0 0 0
243 | HIN® "Jobpocnobodckuli” 0 0 0 0 0 0 0 0 0
244 | HIN® "CoyuarnbHbll peseps” 0 0 0 0 0 0 0 0 0
245 | HIN® "Asuakocmoc” 25 25 0 0 0 0 0 0 0
246 | HIN® "PekoH" 0 0 0 0 0 0 0 0 0
247 | HIN® "Hosepue,JocmouHcmeo,[Joxod" 0 0 0 0 0 0 0 0 0
248 | HIN® "lMeHcuoHHbIe cbepexeHus” 687 617 70 755 617 70 0 0 0
249 | HIN® «Anbom-®oHd» 0 0 0 0 0 0 0 0 0
HI® "MexpeauoHarnbHbIl
250 | myHuuunanbHbIlU NEHCUOHHBLIU ¢hboHD" 0 0 0 0 0 0 0 0 0
251 | HIN® "Ces3sCmpol-1" 500 500 0 0 0 0 0 0 0
252 | HIMNQ"batibim" 0 0 0 0 0 0 0 0 0
253 | HIN® "iHsecm-CbepexeHue" 0 0 0 1336 1336 0 0 0 0
254 | HIN® "Bocxod-Hadexda" 8 8 0 8 8 0 0 0 0
255 | HIN® "BemepaH" 379 379 0 280 252 28 0 0 0
256 | HIN® "3abatikansckud” 12 932 12 351 581 9222 8 490 732 0 0 0
257 | HMN® "CIr-TPAHC" -10 -10 0 -10 -10 0 -10 -10 0
258 | HIN® "BocmoyHas Cubupb” 303 247 56 0 0 0 0 0 0
259 | HMN® "BJIAIO" 156 021 148 321 7700 126 729 118 359 8 370 0 0 0
260 | HIN® "Bomxckul ymec" 1320 1234 86 1518 1419 99 0 0 0
261 | PHIN® "Coy3awuma" 5 956 5 656 300 6 750 6 450 300 0 0 0
262 | PHIN® "Mema" 3114 3114 0 3020 3020 0 0 0 0
263 | HIN® "Osep-®oHd" 50 321 47 821 2500 53 290 50 740 2 550 0 0 0
264 | HIMN® «O6beduHeHHbIU Kanumarn» 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nuToro 169 568 531 | 137 249 021 29 452 342 277 364 968 206 788 828 58 446 813 405228 804 306 655 300 93 013 546

Hemounuk: @COP (IIpunosicerue 12 ¥k AOMUHUCMPAMUBHOMY pe2aameHmy) www.fesm.ru
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" CTUARIAL
\_ ONSULTING

«IIlencuoHHbIe U AkTyapHbie KoHcyabTanum»

«ITencuonunie u AktyapHble KoHcyabTanuu» 06pa3oBaHbl B 1993 Oy
U SABJIAIOTCA BeAyIlled POCCUMCKOU KOMIIAHHUEW, OCYILIECTBIIAIONIEN
npodeccHOHAIbHBI ~ KOHCAITUHT B cdepe  Herocy/lapcTBEHHOTO
IIEHCUOHHOTO o0ecrieueHus, pa3paboTKu MEeHCUOHHBIX IIPOAYKTOB U
aKTyapHOTO OIleHUBAHMUA.

«Ilencnonnble u AxrtyapHble KoHcysnbpranuu» - He3aBUCUMAad
KOHCyJIbTallUOHHAsA ¢upma. llo3unuma CHenuagnucToB OIpeeaseTcs
HCKJIIOUUTEJIPHO WX NPO(EeCcCHOHAIbHBIMU 3HAHUAMU, YOeXJIeHUsAMU U
boraTblM  TpaKTUUeCKUM  ombITOM. Croemumasmctbl  "IIeHCMOHHBIX
AxtyapHbix KoHcysnbTamuil" mDpUBJIEKATNCh K pPa3paboTKe KIIOYEBBIX
3aKOHONPOEKTOB II0 IIEHCHMOHHOU pedopMe U HErocyJapCTBEHHOMY
obecIieueHNI0, y9acTBOBaJIU B (GOPMHUPOBAHUN POCCUUCKUX HAITMOHATBHBIX
CTaH/IAaPTOB B 00JIACTH aKTyapHOTO OLIEHUBAHUSI

3a ro/ibl aKTUBHOU paboOThI, MapTHepamMu «IIeHCMOHHBIX U AKTyapHBIX
KoHcysnpTanuii» BbICTyHAJN BeAyIIHE POCCUUCKUE HETOCYJAapCTBEHHBIE
IIeHCUOHHble (OHABI U  KpYIHEHIlNe POCCUHCKHE KOPIOpaluu,
pervoHajbHble U MYyHUIUNAJIbHbIE AJIMUHUCTPAIIUM, MEXIYHAapPOJHbIE
(dbrHAHCOBBIE U CTPaXOBBIe IPYIINBI U KOHCAJITUHIOBblE KOMIIAHUM.

OcHOBHBIE BU/BI JE€ATEIbHOCTH:

e AKTyapHOe OIleHHBaHHE HEroCyJlapCTBEHHBIX II€HCHOHHBIX
doH0B

e AKTyapHOEe OIlEHHMBAaHHE COIIMAJIbHBIX W IEHCHOHHBIX IIPOrPaMM
MIPEANPUATHI B COOTBETCTBUHU C MEXKAYHAPOAHBIMH CTaHAapTaAMH
¢dunancoBoi otuetHoctu (IAS/GAAP)

e PaspaboTka, BHeApeHHE U CONPOBOXKAEHHE KOPIOPATHBHBIX
IIEHCUOHHBIX IIPOTPAMM

e KoHcysnpTamuu II0 BOINPOCAaM OpPraHU3allMd ¥  Pa3BUTHA
HEroCy/IapCTBEHHBIX IEHCHOHHBIX (POH/IOB.

[TogpobHass mHPoOpMAaIUA 00 HUCTOPUM KOMIIAHUH, O PeaTM30BaHHBIX
IIPOEKTaX M OIBITE aKTYapHOTO OIeHUBAHUSA JIOCTYIIHA B ceTH MIHTEpHET 10
azipecy http://www.p-a-c.ru
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	1. Страховой резерв НПФ. Теория.
	2. Практика формирования страхового резерва
	В России отмечается высокая концентрация пенсионного бизнеса в крупнейших НПФ. На долю Топ-10 НПФ приходится 88% рынка, на долю Топ-20 – 93% всех пенсионных резервов.
	Крупнейшие российские НПФ стремятся соблюдать требования Уполномоченного федерального органа по формированию страхового резерва в установленном размере.
	*с учетом влияния НПФ Газфонд
	Источник: ФСФР, Расчеты
	Необходимо отметить, что размер страхового резервов фондов, входящих в Топ-30, колеблется от 5% от резерва покрытия пенсионных обязательств, до 60,5%.
	Источник: ФСФР, Расчеты
	При более широком взгляде на рынок негосударственного пенсионного обеспечения мы увидим, что требование о нормативном размере страхового резерва выполняется не всегда.
	Источник: ФСФР, Расчеты
	Во-первых, ряд фондов сформировали страховой резерв в размере в несколько раз превышающий резерв покрытия пенсионных обязательств. Одним из возможных объяснения является ситуация с расторжением пенсионных договоров и выплатой выкупной суммы: резерв покрытия пенсионных обязательств снижается, а страховой резерв остается без изменения.
	Действующий нормативно-правовой акт не описывает ситуацию c превышением нормативного размера страхового резерва. В этой ситуации любые действия фонда по уменьшению страхового резерва будут  трактоваться регулятором как нарушение.
	Во-вторых, ряд фондов не формируют страховой резерв, потому что не приступили к деятельности по негосударственному пенсионному обеспечению.
	В-третьих, в начале деятельности при поступлении первого пенсионного взноса у НПФ нет экономически обоснованного источника для формирования страхового резерва.
	Учитывая, что действующий нормативно-правовой акт содержит возможность представления в Уполномоченный федеральный орган некоторого плана по формированию страхового резерва, на практике значительная доля фондов откладывает на неопределенное время соблюдение данного норматива
	Действующий нормативно-правовой акт позволяет НПФ не соблюдать на практике норматив по обязательному формированию страхового резерва. Более 20% НПФ имеют страховой резерв в размере менее 5%.
	В качестве источника формирования Страхового резерва действующее законодательство предусматривает следующие источники:
	На практике в качестве основного источника пополнения страхового резерва используется инвестиционный доход, полученный от размещения пенсионных резервов, а в меньшей степени - остатки средств на пенсионных счетах после выплаты выкупной суммы при расторжении пенсионного договора.
	Источник: ФСФР, Расчеты
	Если проанализировать весь рынок, то получается, что отдельные фонды направляют на формирование страхового резерва большую часть инвестиционного дохода, полученную от размещения пенсионных резервов.
	Источник: ФСФР, Расчеты
	Одним из публично объявленных преимуществ НПФ является направление всего инвестиционного дохода (за вычетом 15% дохода на ведение дела) на пополнения пенсионных счетов вкладчиков. На практике – значительная часть инвестиционного дохода резервируется на «сомнительные» цели.
	Действующий нормативно-правовой акт вынуждает НПФ резервировать часть инвестиционного дохода для формирования «абстрактно-непонятного» страхового резерва, а не распределять его в пользу участников пенсионной программы.
	Необходимо отметить, что подходы к формированию страхового резерва формировалось в период высокой инфляции и, соответственно, высокой доходности на финансовом рынке. На фоне макроэкономической стабилизации, доходность долгосрочных финансовых инструментов (в первую очередь государственных и корпоративных обязательств) неуклонно снижается.
	При расчете своих обязательств НПФ, как правило, используют некоторую актуарную доходность, и таким образом даже небольшой инвестиционный доход, получаемый при консервативном размещении пенсионного портфеля, уже частично использован.
	Именно к историческому наследию можно отнести ряд неразумных с экономической точки зрения положений действующего законодательства, например: вознаграждение НПФ рассчитывается как % от инвестиционного дохода, вознаграждение Управляющей компании и вознаграждение специализированного депозитария выплачивается за счет полученного инвестиционного дохода...
	В случае негативного сценария на финансовых рынках, как это произошло в 2007 году, у всех участников системы негосударственного пенсионного обеспечения – НПФ, УК и СД –  может не оказаться источника для формирования вознаграждения и оплаты текущих операционных расходов. В свою очередь, это приведет к невыплате заработной плате сотрудникам, возникновению задолженности по аренде, услугам связи и т.п., и, в конце концов, к элементарному банкротству организаций. В таких условиях норматив формирования страхового резерва также не будет выполнен.
	Выделение в опубликованной ФСФР консолидированной отчетности НПФ данных о размере страхового резерва, позволяет в первом приближении рассчитать примерный доход, начисляемый на счета. Если бы часть инвестиционного дохода (иногда и значительная) не была направлена на пополнение страхового резерва, то фактическая доходность НПФ могла быть существенно выше.
	Источник: ФСФР, Расчеты
	Наибольшую трудность формирование страхового резерва вызывает у НПФ, получающих значительные пенсионные взносы в текущем году, существенно превышающие сформированный ранее резерв покрытия пенсионных обязательств. Поступившие взносы увеличивают РППО, и, следовательно, увеличивают требования к размеру страхового резерва. На формирование страхового резерва направляется часть инвестиционного дохода, полученного от размещения пенсионных резервов, сформированных вкладчиками предыдущего года. Снижение доходности приводит к искаженному распределению финансового результата – для формирования нормативного размера страхового резерва, Фонд не распределяет на счета старых клиентов весь полученный инвестиционный доход.
	Необходимо в ближайшее время внести изменения в действующий нормативно-правовой акт, так как его положения создают угрозу развитию рынка негосударственного пенсионного обеспечения
	В соответствии с законом «О негосударственных пенсионных фондах» страховой резерв создается для обеспечения устойчивости исполнения обязательств перед участниками. Нормативно-правовым актом предусмотрено использование страхового резерва только в целях пополнения резервов покрытия пенсионных обязательств при осуществлении пенсионных выплат.
	На практике это означает, что если на пенсионном счете участника, оформившего пенсию, недостаточно средств для выплаты пенсии, то его можно пополнить из страхового резерва. 
	Исходя из здравого смысла, такая ситуация может возникнуть либо вследствие ошибок в актуарных расчетах (актуарных предположений), либо вследствие невыполнения вкладчиком своих обязательств по перечислению взносов. Для схем установленными взносами негосударственная пенсия рассчитывается исходя из суммы накоплений отраженных на счете участника в момент выхода на пенсию, поэтому риск не уплаты пенсионных взносов относится только  к схемам с установленными выплатами.
	Риск неуплаты взносов по пенсионному договору
	Риск неправильных актуарных предположений
	Схема с установленными взносами
	Нет
	Да
	Схема с установленными выплатами
	Да
	Да
	Основой устойчивости выполнения Фондом пенсионных обязательств (особенно выплаты пожизненных пенсий) является надлежащее формирование резерва покрытия пенсионных обязательств.
	Отдельного обсуждения требует связь между страховым резервом и рисками инвестиционной деятельности. 
	В случае снижения рыночной стоимости пенсионных резервов (ПР) в связи с неблагоприятной конъюнктурой финансового рынка автоматически снижается и размер страхового резерва (СР), т.к. инвестирование ПР и СР осуществляется на единых принципах. При этом НПФ имеет возможность использовать средства страхового резерва только на пополнение резерва покрытия пенсионных обязательств перед участниками, получающими негосударственную пенсию. Пополнение за счет страхового резерва пенсионных счетов на этапе накопления действующими нормативно-правовыми актами не предусмотрено
	Таким образом, налицо несоответствие методики определения нормативного размера страхового резерва и целей его использования. Страховой резерв формируется в процентах от всех пенсионных обязательств, а его использования возможно только для финансирования назначенных (или обещанных) пенсий.
	С точки зрения управления инвестиционным портфелем НПФ, современная теория риск-менеджмента предоставляет значительное число инструментов позволяющих достичь инвестиционных целей с приемлемым уровнем риска. Бессмысленное резервирование части пенсионных резервов под возможные инвестиционные риски является самым нелепым механизмом, снижающим эффективность пенсионных фондов и привлекательность негосударственного пенсионного обеспечения для вкладчиков и участников.
	Страховой резерв не предназначен и не защищает вкладчиков и участников от инвестиционных рисков. Необходимо уточнить цель формирования страхового резерва и риски, которые покрываются за счет страхового резерва.
	Предполагается, что минимальный размер страхового резерва составляет 5% от пенсионных обязательств. Учитывая, что в основном страховой резерв формируется за счет части инвестиционного дохода, вызывает сомнение в целесообразности формирования страхового резерва в избыточном объеме, а достижение максимального размера – 100% резерва покрытия пенсионных обязательств – вообще не имеет экономического смысла.
	На практике это означает, что если НПФ получил хороший инвестиционный доход, то вместо распределения на пенсионные счета вкладчиков и участников, решением Совета Фонда направляется в страховой резерв, что бы не увеличивать размер пенсионных обязательств. 
	Учитывая, что действующий нормативно-правовой акт был утвержден ликвидированным Министерством труда, действующему регулятору необходимо в ближайшее время провести его ревизию, т.к. сложилась неоднозаначная ситуация: с одной стороны часть рынка НПФ не формирует страховой резерв, тем самым как бы нарушая права вкладчиков и участников на защиту из страхового резерва, с другой стороны, другая часть рынка сформировала в страховом резерве значительные ресурсы без пенсионных обязательств.
	Источник: ФСФР, Расчеты
	Таким образом, 20% от пенсионных резервов НПФ находится в страховом резерве и не фактически не предназначено для исполнения обязательств перед вкладчиками и участниками.
	Действующий нормативно-правовой акт позволил вывести из пенсионного оборота около 20% пенсионных резервов НПФ, которые не могут быть направлены на выполнение обязательств перед вкладчиками и участниками.
	Даже если предположить, что страховой резерв может быть направлен на финансирование назначенных пенсий, то сформированный в настоящее время страховой резерв позволяет пенсионным фондам выплачивать назначенные негосударственные пенсии годами.
	Источник: ФСФР, Расчеты
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	 Пенсионными Правилами и Положением о Страховом резерве, утвержденными решением Совета Фонда.
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	 Риски процентных ставок, учтенных при расчете обязательств по схемам с установленными выплатами;
	 Риски ошибочных актуарных допущений (например, неточности таблиц смертности или удлинение средней ожидаемой продолжительности жизни в период выплаты пенсии)
	 Риски отклонения клиентской базы НПФ от среднестатистических показателей (не симметричное распределение мужчин и женщин, неравномерный размер назначенных пенсий и т.п.)
	В качестве первого шага, позволяющего создать базу для пересмотра нормативно-правовой базы формирования страхового резерва, необходимо доработать и детализировать Постановление Правительства РФ от 13 декабря 1999 г. N 1385 "Об утверждении требований к пенсионным схемам негосударственных пенсионных фондов, применяемым для негосударственного пенсионного обеспечения населения", введя более детальное описание пенсионных схем и утвердив международную классификацию схем с установленными взносами (defined contribution) и с установленными выплатами (defined benefit).
	Страховой резерв должен формироваться прежде всего как технический резерв, в момент определения пенсионных обязательств и за счет сформированных пенсионных резервов. В этом случае размер страхового резерва в зависимости от типа используемой пенсионной схемы определяется на основании заключения актуария с учетом оценки совокупности актуарных предположений.
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